oo M) 3l Ll L Lyl

RYCIE P S

e
ya&ly yole ypi&all

d el Ay Sl Yol Al ylll 0dd Cntd
sLa:dy)
Ll st yldt 2

:\,}DJQ‘ :\AA\.;-‘

Y~~i guT

www.manharaa.com




daBlial) A ) 8

o aliad) aLad) 8 Lol ApalaBY) ulaall) bl oda cadi s

A EJAIYY b ol (Ostae 8 Al Al 5o 100 )

2 gl Aldlial) dial plas)

................... o i _ L Sy ale | gisal)

e‘J thsﬂ ag;suase\ oo lusa M

...................... fgae (ase daaa s gisal)
(ulll) SaBY) i

...................... fgas (e 3V ABA judy ) gisal
G M) (8 Lia i

...................... fgae ( Agar ) daa) gisal

(L sasd daaly) (o83 Lo (el e M

www.manharaa.com




9\;_,&}}\

J

Mo Lol o i) Udaio e 2 ol )

Dre el 30,800 s ] e Ll 3y b Oeales i)
AN

G L TSI TOI T el s )
SV P JA- RPPRS TASTESERS PR TP I-F | VN PR N8 gl

i U i apiolebipasad pled s JS)
.l\»éw

el dolo 3oslo e )

PEIBRIFACISIETS 41

Liole los Liniisy Liniiy lo Lioley gi gllas alll Gl Joall 13y gasi
lole Lissjag

PRIP W

www.manaraa.com



N ;—<-

Y Al s &Y dandl I Jeay el UG cday s &l S ey
)Al.c JJESJS\ UM\L@M&S‘Z@JLA\BJM\JBM\_SM\ J}@AA\.}SJ\.&:}“Q_A
138 2 3 A Y o Ll S ddala cUasdla g e Clgas 5 e ola il Ladg ¢ e SU

Gl 5iSal) a5 Al diad slomed I S80 Uy o acl WS casn gl S ) 3 senal

(‘Gj‘ A ‘;g (fﬂjj\ mi J}:\Sﬂ‘} ‘g;"c_)“ _).'3"3" JJ:‘S'AS‘J L8yl ?ms U“:‘:‘J =

Okt (s o5 Ll sbean )y clasbeal) & o005 il 5all g LAYl ol (adVL
U a5 55 bl o Jutigall o IS (N Jsmse JSED 5 Bac b

and & Ll il Al e oDl 3l 5 e 3 paend el 5 (g S a0

@) ol aclud) (ot (e paen s e elall dole daa 3l SAL (adl 5 ol sy

Al 63]

Uill 8 s

www.manharaa.com




Silagtinoll yuyad

daial £ $—a gall
- Addlial) dsal ) 5 ¥
c claay) *
> iy S5
— Gy ginall (g *
L Jslanll L yed *
& JEN) e jed *
J A Bl pasle *
daulyall olall ylhall: Jo¥l Juatll
) Ladiall V)
) Al Al Y-
Y Al G Y-
¥ Al Calaafg—)
¥ Lo Hjall Al 8 0-)
¢ A ol dagie 1)
¢ A3l il V-
A ol Juds A
daul yall g ylasll ylha¥l: gLl Jeadll
q A L & e dpalamy) el Y-y
Yo LaLaBY) VL iy il V)Y
Yo Lolaidy) Yl e A ) Gl sl ] Y- Y
V) Gyl A e &all Jax) V=Y -Y
X T KR G YY Y
VY Cle 5 phall a ja U 25 F-Y—1 Y
VY R e
VY A i) e 5 piall andi A 35l malidl (s Y)Y
Yo 6 s s (A L) juladdl g Al uled)l €)Y
Y1 JhY jladd bl apin g g Aidas 3l 0-Y Y
11 sag ate Alls & el g il H3l dpabaidy) Doy Y—o—y -y
Dlasl) (A g Sl 50
' I U alai@Y) el 2
Y (alY) colaad) jleud) Cal<all oalia®@y) jeud) @ Lol
YY deag Alla 8 ca WKl g o, U Al @) W) Y—o—) Y
) D) 8 A g e
YY <l U Aol ) 2y
Yo Call<all byl L) slals
Y1

AL Ao il AAISS )l (g ) L) A Y- Y

www.manaraa.com




Y Y G peall Jal e 3o Jaae VY=Y
YV T Jamd Gall e J3ae VoYY
YA Ly el Jaae Y-Y-Y-Y
YA dallaa)l 43 58l g gl Jolad Jane Y—Y-Y-Y

Y. Ll 400,38 6 a8l Jolad Jade £—)-Y—Y

¥ laadd) 5 adull GBI e Y=YV
¥ Ay e adull JBI jleud V=Y-Y-Y

v Al e alull g jlad) Y-Y-Y-Y

Yo i) 4y jlail) adall Q) e Y-Y-Y-Y
¥ Y jealial JBY jladd ¥-Y
vV Jandl deasd JB) jau VY-
YV Al e Jaall JBl s VY -F-Y
YA Al Jasll QI e Y—Y—F—Y
YA oo ol Jl) jae s Y-Y-Y
¥4 Jd Gl 1 JB) e ypaas F-Y-Y
¥4 = ool Jaes V-¥-¥-¥
¥4 JaV Jash (Il sailal) B Y—F—¥-Y
£ iy W Gl 1 Al AdSa) Y-y
£Y Al el U e Y
£y Lodia Y—£—Y
€Y By a1 YT A L sl Y—¢-Y
£¢ Cacliadl) ¥—¢—Y
£A Ailad) Lol £—¢—Y
o) osdll Jaall g dalull o—¢-Y
o) Ayl Jaall il 3 Zalid) Zaalos 1Y 4

oY Y e gadl o) e A dabid) daaloe 1Ll
o0

Gl gl 5 allaal 8 Zalind) daalive <G

www.manaraa.com




ol ouidll

da yall go gaLum £ 9 ydiso doli] Jo dyalunidlll ggsall daigsiti daloc duulya

J9lac 24 (092 Juoi) dualgall

oA PR

0q Oslae 5 oY 8 alud) Gallal) ) o 1A el A Al oY

°0q OV B alud) llal) Al ja— )

0q SN A uila¥ 5 el g s Y1 Gaaldl sae G skai V)

o9 Gl o geadll Y=Y )

T caila¥) () seddll Y-y -

' Cila¥ 5 call oY 5l aae sk Y-

1) el oY 3l V=Y

Ty CTERYFTYS Y-Y-)

Ty Crssa ) &Nl Y=Y -y

v G A 50 i age g Cala s sl el oY 3 Y

e Ostas dnde 8 abudl Gl ) gl —Y

R rstee et enbiali-depmarpai-Cul sl ) Y

i el alod) AWl oY 3l 2e pans V=)=

Y iladU alund) LW 5 oY 0 aae s Y)Y

A Croa DU Aabund) LW 5 oY 53 aae s Y-V =Y

Ve Y el & calal) g el g cpaia Y1 oY 3 dae pad — Y
£V e Oslae Aae (B iRl g g dall cual 2 gaan VY

ve Al JUl

v bl (ajall -

v GV A Al el V-8

vy Oslae b ald) el Y—¢

va dad giall 4 gaadl Cla) ) padi —o

AN JsY) s pais V-0

AY LY )y yaaws Yo

AY o liadl g JSL cldile jad -0

Ao Sl 5 AY) Csilall s ¢—o

AY & s sially iy il 5 3l Al 1Ll

AY izl 5 & 5 pdiall adge VY

www.manaraa.com




AA & 5 iall asaigh lalaid) Y-¥

1) & 5l dgl i3 Laladal) Y-Y
1) & 5 phall (gl Ll eell €-Y
ay g s riall 4y jlaiinl) cadlsal) i K paas oY
A g s el Jyoai 1Y
oy Aad giall Ay gl Jadnll CallSs jaE V-
YoV (Al 5 (galai@) doay Hl Judas WG
VoV Sl Ayl Julas V=Y
VoV A 5 58 V=)=

Yoy Lo ) Jids e Y=YV

VoA Al el Jama jlaa Y-V

VoA Al dadl) o jlixa €)Y

VoA s abai®Y ) a5l Jalas Y-
VoA SR IR S

R La ) Jdy) e Y=YV

B ARl Sl Jaad e Y-Y-Y

VY Llla) dedl)  dla jlmae -Y-Y

YY) doulaall Jalas slad
1 Sl duliad) Jidas V- ¢
YVY sabai@Y) il Jlas Y- £
AR e e\ R WA EN
VYo Y
VY Cilaaa il 1Ll
VYA L ad) aa)
Y. nal) aal 5l
YY) Gl
A (1) & Gald
e (Y) oo Gl
VYA (Abstract ) 4 judasy) dalll (adld)

www.manaraa.com



Jolsall jujyad
Lial Jeaad o gis Jyaad) a8,

Ao lad Sl o) e S dabidl e Jaall Jlaal s o sedldl) Fle W) s o y-Y

¢4 YoeY—144)y
£ Y Al g Uaall Cacliaall 5 diliadd) daill jualic Y-Y
£y Cacliaall dad aua cileUadl) Julod vy
€9 g il i Jasll jeaic aladii ¢-Y
Osale b Lgiaty Al 5 aaiaall LIS o glal) 3algd Alead Ciillagl 22 o o—Y

°. YooX alad abaidy) cileUadll (s o)l
G A ey Maal) sl il 8 dalid) Zeabiod 25 il 40l -y

oy AY e Y129 gl At )l cile Uil
oy AV )=V AAG 5l oY) e ol o Jae A Aaludl 0 v-¥
Ayl el a5y shaiall Alaall @l poball ) alid) Jaal A A=Y

ot slaidy)
oo XYV AN 5l PA o Y1 e el o el U bl JRal A | 4Y
alall (galiai®¥) IaLiil) Cava (aldd 5 alall g Uil il e 4 oyl all [ )oY

o1 €Y~~Y

tard) andl) Jglaa

04 AYARY=VAAY 5l DA g Vg calall s coal g sadldl) Y—)
" oYB wY =34 A 3 gl Pla cula¥h gl eV ailfaae ) gl Y-)
1y Qg,.\.'sJJY\ &Yl :\.AUJ )}.L{.'\ A
"¢ Bl A 50 G age 55 iy a5 Cajed) oY 3l dae £—)
N Gl A jo 5 Glwdiall s oY Wl & 54 o—)
Oslae B8 (& dpalad) Ul 5 a5 ila¥ls call oY 5 0 aa o )

e AY e Y1498 L) e S Dl
—149¢ 5 5l DA Al jed) s Gslae Bl 8 el Y ) V-

Y AY Y
—1997 o se) P ) Hedl caua Oslae 338 & Y Y 3 A

A AY Y
"4 AV oY =144 5 5l DA Gslae 3ol & ¢ ea ) Y il 9-)
v VaAS gl Cailal) s el s Gaia DU bl JLll5 oY 3 dae sk | V)

AY Y-
VY GV 3 b daland) Ul oY 3l sae el Adleany) Sl | VY-
& ila¥l s coally cana V1 oY 5 Aalidl Ul sl dy i B o & [ YY)

V¢ YoyT=Yeor s gl oY) Gals
Ve AY oo Y1497 5 5l P Gslac 3ol 8 dalndl JUll g oY 5l daws | VY-
“Y oo ¥ a2 D lae (Bl 8 oY g daalaad) I sael dy jaEl Al YE—)

Vi AN
vy AV Y=1448 5 i) (DA ))& Al < pasal aal | Vo)
YA AY oY ale 8 VI slae (8B pull g Cajally aldll s | V1)
VA Gl Clide (e O slae (3alid aal YV-)
A AV oY el ddsal (ol & AEY) land YA-)

www.manaraa.com



¢

AY Alsal) Golall & sadiaall JedY) | V4
AY ) LY ) ) [ Yy
Ao o liall g JSW e AR
A GOAY) Gl cidile | YY)
ay Yoo ¥ Glall A gl g wdla sl g s il aaa \-Y
qy Lallad) Clabiiall Gy (e da siaall 50l 5250 el 5 (g 58l ana Y-¥
AV ey Al
4 Glelinyl s Alaal 28 Jlas) -y
v T
aA 3 3eay) s Claxdl A8l o—Y
a4 <l aganll g Y AdKs 1-Y
Voo g s iall b Aalal) (s ll 3y ol AaSH Jsaa y-Y
A Kﬁﬁaﬂ\ SSlaay!) A=Y
Vo) Juezall J8 L allss a-Y
Yoy il Judl Gy Jlaal YooY
Yoy Coyemall gl A jiall A ga i paui | ) -Y
V.o : ) s | VY=Y
Vo R et
YR JalalFOL L Yi—Y
KK A danlial) Julas Jgaa V—¢
XX; ol o), a3 g | Y€
VYt galaiy) o Il sl il v-t

www.manharaa.com



Jiaddl juyanld
dadal) JSA aud 4 a8
Ve Ll (3 gms  A ai®Y) el a3 V-Y
' Aanland) Gl e )50 ApeSly Sy el [ YV
XY o s e Jpao Al b a il A Sl sl e ) Y-
Gl
' 4 3yl slitall Alls 8 4 ) il 4S5 )il el §—Y
X Ala Taliy) DRl Lalai®) ) Olas 43S e a g oY
Cuian) (3 gm dglac
vy (sl 3, pseall g o0 Al (& 3goal) e 1-Y
vy (paad) A< ural) g g piall Als 3 3gaad) e v-Y
vy (ol 3 ,) Sl g 5 el Al 8 JIN e A—Y
vy (paad) ddlSil) ol g 5 i) Al 8l e 9-Y
Aaad) andl
A ) A5 e el o (ol el aaas | Y=

www.manharaa.com




Ostas A Al Aad 3 ) A Lalad) o L) A jlafiiadd Lalai®y) puleal)
dae)
(hdad) ) Le
SRSl )
2L e
oadlall

8l sl 5 Y1 8 Al a Ll & LAY a8 5 (o e Al Hall 028 g
Aabiall 3l gall 305 ) V) cabiiall 038 3 LU 35 call o) 5 A WlSl) Al @Y
ol L 1)k 48l 5 dsman Aplae o jliiall 030 (3 L] dglee (e g Lgid s3na g
aalus s 20y 5 jlaind ) 8 M8 dilee Jra Las cadin Juo (gl ) ol L ) o2
dle (s st e 058 J ey dalon Lo Lginaals i) oda dalinn e caliiy
@AY (el e Ala) O Bay alug a0l (sabal B ) Jseally A8l (g
e pSall DA (e i Apalaidy) <l el s ulaad) (e de sama ) pliag il
il 5 el e Sl e e S iy T YA 1 s 3w

i) o ¢ gkl Jsd sae Lo Sal 8518 LalaiEy)

I Yy Callall LB ) s 48 maca iy gl Al ) @l gl
A e Apalaid¥) i) Gl B8 mn gy J5Y) Guila e dalaad) a LGl
L il JSEY) 5 ol 58 e Ao sane A (e Gandl (8 llall g i pal) (8 Jpdas
A e adud ala@Y) ) Claa 43 5k 038 aadiu s Jlaall 138 8 dexiiidll
Al i § (o Al )l calad) LS (paaill o iU ALE e adu) Glso Ler lasDU
0o daalpal) 3 lia) oy liially Lalall Callsall 5 <) 53U Apala@¥) a1 s
D) s 488 A 0l iy Cus (Opportunity Cost) abad) daa @) 48l ) shi
Judl Gl s Jaall JIY jlad aons raa gig iaY) Ca peall 5 Cilaodl] 5 aludl Zalady)
NESME
el ddee o alid g Ul 33 jLena) s jliall Al )l o ekl 8
JAK Aalaidy) il puaiall (e de gane Ao a Ll o2 T (PLA (e ol a8

www.manaraa.com



aobiall 53 50 Al ol &l 5 WS Ll (o el 5 e gad) (e es Alaall
Glo il sda A i DA (e @lldy b aiBY) dpaiill dlee 8 daldl 4 L)
c Y SLaBY) o A A ) el e a8 G pusiall any

o (328 LY AlaiBY) 5 sand) Ay Jid e and Al ol ciie o LS

sl A o 8 sadinall Ja ) By @llig o slac Ale b (asad Gsed) Al sall da )

Julat g Aualai@Y) dun I A o Teleml o Al A ol 5 408 o) 2l jal (e Teay doalaidy)

On o el g5 pdal) a8 (laiBY) L) JN jlead Jidas aadtii) 85 daulial)

dens 0oz sl g5 il i & A Slal) Crandind) WS e gall Sl ) olan o
Ay el A ) ks

A cdea g

J\:ﬁ;\ ‘f :LI“JL&A:}EY‘ )ﬁu‘ Aaie 5 ) g yas I\H\Jq}\ C"_uaj é\l\j\ ¢ g H)

3l sall Ikl 5 Al 0l o adiad Al g Aalud) g Uad 8 Gy ldin ) o Ll

S i) ey 8B Y e ) A el LESY) aae  JieY) JDiaY) dali W
sl ALaBY) (5 e e g g il

www.manharaa.com




ds¥) Juadl)
A jall alad) Uy

Introduction dasia Y-

Jd g b)) Al M Ly Cpmtiay AN <) aal (e LB juleal) el
o s g sl (5 e o Bl de Jlase (B LS A asa s die ) LY ALl
8 AgalaBY) 3 ) sall Juadll Gapadill ) Jseas) 8 aclad WY ¢ el 5 il
3elal) wd ) aainall S5 Loy (AiSaall Hlaia¥) il lae daxi s eJlall Gul 5l Al 5,00l
cJead) elaia¥ s galal) 5 Silal Biat g o) sall aladind & daLaEY)

¢ palall CB 8 Cile s il and A deadtiead) LalaBY) uled) sl il )
gl s Jladl Gl e Adlad) ddland ) AEH 3 dpaleaidy) cldalinl) sl e T, L
3Ly 5 d giall ) 5aY) (rampshosdinhensegivebascosiili-dnieilidumdl) o) 55 8l Ll
s iy e G [le Al daiasiall il pall DA e W 13 S Y LAl
Uad Oe painall Glams daand o BT g olana) ) (ol A B
Alad) eyl

3 sall 1Y) panaddl b 4l hbd cilaal ae ool (5 siall e 38 55 13
e (L Lgapadity dpiad) D1 saY) (s @dns baganal Al 4y,
LA ) il

sl A S i) aae deal g ApbaBY) (5 ) A o dpeal 138 55
o3 (Y Aindla a5 o el ¢ g pall 48 gl il ally Bl 4n g 8 de dpalaidY)
b Jsaall ey Ll claddy Jiud Camall (e chadun Ay i (oIS A 8 Cagl<al
& sodall il Jaaiil) A e

Al Al dsaal Y-
Cle 5 pdall 38 3 L) Glesiall aaly Lpalaial (e 4l )all 02 a 4y aal b3
AalaiBY ) adliall ol (Giay Lay Aabiall o)) sall e aj sl el (i 5 cAaali )
Anluy) Clalad) 4plis dpatill dlae adyy Laa ¢ gasill 5 (a8l (o sinadl o cpelan¥l

c QY)Y old I (§ia g daliial

www.manaraa.com



Al ) 03 ALl Aenl AN Lalasl) 5,0
Lalaual) il g phall (8 dada graaly L 3 allae s ) L) day sl of
Gl Lad ald 5 JaY1 J oy Wil Gt @l i) ol o () ddla) 5 50 <
Al Ay A Jead O L) s o () ddla) @ leia) sl e Sl ally
(Risk)s phlaall jaic 3pas I yudy Las cde sfia g 3amie < yiaia Jand 3 e
.(uncertainty) U aac
cafn Al e g ) HLaa) Glaal julaal) o328 Jidd dalall 555 im0 el e
Jsa¥) e Jadlay Loy eda jital) Ay jlaiiad) cile g piall ol 2 el g cdualai@y) L) gan
L Lo siall Calaal (Biag Lays clal gaad il ja el sa) (90 Cile 5 piia b et Loy )
.& gl 108
g s il 4ndla s plepsiishmeririmmiyieen 2l 1t -G
) ARaal) A 5 dadid) et Y ) oda o s Al g e g AN an e
onlaal e S 5 L gSfe A )l sde daal o8 Mg aaiaall o 8 Lelaat
Cun g s pdall Apadlia Gaw o aSal) 8 Aalai®y) eVl aaaii Al Al )
Aebun vie Gl 8 535m sl il il lieV) 833l el o2 ¢f

&8 A i) a L) aaY doleall dalai@BY) (5 saall A o Gl 13a dpaal s

O (8 ondlil) a5 daed s Ll jind Lelad Jhay 4558 Al o) gL L
(3 508 il ikl S 3 b Lol 3 5y Auallad alond) delica) ok
A laiinY] 5 )Sall A 53 22 a5l 5 (538 (i sisall oog g el 138 Lgedtin A

L2 g g e )

A ) Ui ¥
Lol o Aalia®) julaall 2Ll colad Jall )adiind ades A all AlGe BB
Jsasll ey dnlpndl gllad 8 daliad) 4 Laiul] o 8l Lol (5 saall Guld &
da il Jygat (e 5 ga el Alad) s Calaal) Bas ) Chagy alay 2l gobal ) 8 Y

www.manaraa.com



A Al calaal €
o) g an o dadiiall g il Joall 8 Lola Gl dobai) (5 gaal) il 50 J3as
Aanlu) clalia¥) gLl 5 (alai8Y) ol R0 Gty dpalaiy) Lpaiil) Y e ad ) b
35 sall a8 Lol aBY) 50 LS o 5 ALESH Calll) sl y il gl 55 i 4y i
letde 2 gxy Loy Ll g5 dgila o) Al dhed p Al 5 dpalin) 48Ul 300 )5 cAalial
g Uil 3 ApalaidY) (g saall clad 5o Cilaal 51y (S 138 L lalal Jil g sl el
A Lla MR e aliad
b DY) api 3 Aeadied) Apalai®Y) jpleal oLl Al clgall 555
Lo 5 il ALY o U sl Ganadt s cauliall )l ja) AA) Lk Aalu) ¢l
Jsd) b dals 5) daludl gl b 4y jléin) cile 5 piall anil g kil culall duali o
el gall g pdag me Dl (62l praiall sadadid dy (el
Aaalaad) Eile 5 el i Adaal S0l Jolal 5 aghal) culal) Qo 2

:LAJM\ Giluda 8 0

o3 it Lo DA (e JAadll Sl Glo o 9 s aab ) a sl o -
2 ) Lhheay Cile o) () jae e (A Lgiaala s dadi o dpan ) (e o )l
Al b e e Lei ST AL 5 ) slate

JJ‘)A!\ J:\J.u&_\.\;.ﬂod.\chL\‘)‘)g J\AJ\'&J})AGGM JJ‘)A!‘ LJ}JMU\S“J u‘\ —Q

Y bl ol YA (e el el Apatill (B3 3 palud e gyl ai of 7
L g Gelaial 15 pua J8Y1 5 don

ae S Jidiall g abuadl (el Gl dais (slae dnae (& qllall (8 il ap s -

igal se o Lo ane g daliall 5l aae o ol A Al g Ayl i)
L\\,}M\ LJS:IMLJALBJL\E ;L&J}.’ (aqusS\ 3 )g pa JSEIAA‘J.J“):\AS\ @LI_».Jw | &_I_UJ |
-2 el L 5 Jal Cllal) dgal sl

www.manaraa.com



s al) dagia 1)
i) Aagidl e A el adiad
JSs Y 8 Aalad) Cile il 5 CSQY) il il & iy s 1 Aua gl ggial)
G ¥y ey Coall oY 3 Caay Ay pald JS5 Oslae Ly lle
Y (b ) e aga s
& astinaall L) (s Aali JY) AR Al o 8 Jidy 5 Alaa) Jdadl) meda —
e e daabuad) jal ghll calud) (i jel) 5 oabiad) Gllall A o
3] Leldat g @ pdigal) 5 Al ol aaf A 0 DA et bl Qe mgia
D) aladiad DI e @lldg il 5 dtiny ) Clan g caniad ) g £ 5 pdall LAl
FRIN
Ll 5 <l el 5 AoV il Dl sty Julall) gl a —2
ce B Bl 5 2l ¥ Cla DA e 4z g gl laay ) al ey

P ABlad) cilad jal) V-

Agalai®¥) (o saad) il Jlae (8 Apmalad) Jil )l 5 i all (e 2 aal) oy el
pan o LS coalaidy) cailal) cilied 5 ) cailad) ) Lpadins <8 ykig ol e JS
ilal) elac) 50 kil cailad) e @3S ) gabai@y) cailall ) sl Al il
&b ) a8 Aediiall Apalai®Y) yuleall (3l o) LS ol ¥l (e HESH sl
13 8 el ) il jall gl aldl g Uadll ady Lady .00, 8 dalull gL L
Dl Tl cdmlandl deliall sk aca AW S5 oY) 8 dalaudl cle il Jad)
33 55 Sle daall o dae Mg sl o Jaal) aed & dabid) delia 4l (A 4 gl
ceosil) Jaal a5 sale) 5 Alalal) (o i) s

i 2 U ok il e L) Al <l all (e A jall o2 s ey L
G ALRYL (oY) Al Gle 5 i) ani Al 3 deadiod) Lla8Y) el
Aalid delia COAAe 2l (Ball) Laludl o L) apis Jsa ee caila Ll sia

el 138 8 A8 il aaY il il L e

www.manaraa.com



Alaiay) LA‘; a‘):j) @w‘ tu:sﬂ 3_)],3];.: :‘\M\JJ ‘&.ﬂ.’.d‘ JJI_G {JLUA Lw\Jd -
deldin¥) aslall A0S 5 Hpdite je yoiwale Ay (VAAYAV L) o8 U oY)

9 a1 Radall byl

oalall 5 alall el oLl 5 4nadle aal G ¥ 8 alid) g ladl) D) jall gl
Alayl AU<e Jag Apenil) dlee 8 oabowd) Blil dpaal gl o aludl Ll 41 Dle
DY) Al A ol Culdl LS pdlie p 5 pdlie JS5 Jaadl (e jd Al DA
Sl abed) L) aaa o il 5 02 Y1 3 Al

P e SV DB L dalidl 5 e gl S bl Al ol i
Al ) Cina eS¢ daall il 8 daabudll g cile ol o a0 o Sl S gal)
Caly Cua Cielaall (30 Julaall G5 o ) (3 bl 2ol Cieliae (W 45, b
Y6 diad

RO gl axe 2 B el ) patiall g alual ) gal) (Julanl A Jol) Cu jat LS
gt 8 s 8 Bl gl 4 )l e okl aaial) V) csll Hlasiuly
LAalld)

pal aal ddia g 3 Y A Al a Ll 5 Baidll ¢ sl dpea) Al )l cul gl LS
0V (Al cileadl

e g pdial) apiy Lobai®¥) (5 gaad) Gl 5o Gaud oo a bl A aae Al -
N AAY AalaiiV) aslell agae il Axala b siie e iiwale Al oAy L)

& Aaali ) Ay lanay) e g el anil 3 kil cal sl Juals Al jall s3a cl ol
o3 Cuia yai LS (daalil) Jsall g shas pe Dl (53 reiall adlatiud duny (el Jsa
Gle g pial) ol lee HUY Ankall Judail) g andill sgiall sl ) Al Al
Andey Gl Z LY il g dusse (b Adlal) pleall (e dlea L) A ) i
O o) Al ) Clia g Ny capEll ddae & Al ulaal ) okt Al Lol 52
aal Jiay A sl gl Lpaplatill el oY)y Bl s algall 8 = s agl aa o g L1
gl e g pdall Sy sall alel il el

www.manaraa.com



&b DY) a slial Apalai®¥) (5 saall il 5o ¢ An gAY e pale Al -

997 calai®y) A ¢ (Buied drala by sdiia ye ituale Al Ay ) sus
¥ 5 Aol (5 saal) il b (o kil Cailall (ol el A all 238 o 4l
pa 3 AL alaall e Jiate IS Al )l 028 <3 S5 Ladae) 8 dei )
Slo aSall Gl i L oS0 Apalaidy) dpeil) dlee 8 L 505 Laeliall o Ll
pai 3 Ala@Y) el ) Al oda 3kl a sl il o s Aadl a2«
teb Lo ) Al e iy e liall Cile 5 i)
IS L iy W LS o3 IS Lo 5l (S Y e 5 el anl 8 (A 5 alaall o
iy b laial) Says L) A e b Y leuld s o 5 e
cllenll & gay il 5 dilas) ulluly
LlaiY) Aalil (e imbmaeiingeealliimeilomgialmmiladalSi o L LY o —0
Glal ¢ sl e s pdalldaalin o o) AelaaV) Al (e 12 Sy (R laa )
el

-

glas¥) (e 3080 ausillfdibec 8 duadlall paliall Ldde g (0 (g 8 e S o) ¢

380 Y da il ) ey Lee ¢Aelid) Joall g liaf 23305 Y 5 dediiall Jsal) 3
el Jsall diled) CalaaY) luall

Al Al a L) ani s 4alai¥) (5 gand) Al )0 il JL B Al 3 -

Yoen ecla dada 5 ki e als
Tk ApalaiB¥) (5 saadl ol o5 dpadY ale sk (e auiy dul o) o3 Cudld

A8y 3 ) gall (f S5 ) Aaba@Y) Ay ki) e Wil sy gl ) & of
RPN s anadill e A 5 Baaxta 3 sall oda Cilaladial o g 3 il 8352 aa
Alee ) Akl Aalill (el pall Gk ol g (Sas dile ST Gaiatl dabial) il N
o3 o) ) &l Ll 5 .(Opportunity Cost) dbadl da jal) 4dS3 ) slaie (o ar il
iy (5 saall bl )3 (8 QL) 65 ) 0 Y ALyl 4l e AWl Ay s
oalaBY) (g saall A ol dlaall Apalil) ) anid jo A Gl 3ok o T ccile 5 il
G35 ZaaY) () sacne COA) e Al (g paad) il o Y Al ey

www.manaraa.com



andh el 8N 3% S 5 Al g Aalall g Aad gudtl) il pal) Caliaal Al adill g Ay gl
LS ) ) BV Adad ) alai@Y) Y 5 i)
(e g pdiall apdiy LAY (5 sand) il ) o gbual) aida ABLS Al 3 -

Yoo dla¥ el )5l dada (o Y

Wy e Apala@Y) 3 ) pall Jial) a5l dplee of il j3 (8 G sl xa
il g elaa¥) g gala®Y) old ) ity oba] gl i ama 5oLy ) b Allad g Al
OS LS Aalial) Lbai@Y) 5 ) sall 300 51 5 85 (saer Jialy ¥ dpatill Lulu) sasd) o Y
s Gaas e b paal saay Jieh detill o) aad) maal LG w4l Jsay
Al Ak 5 A (e 4l Sy o35 Abad) Gl sty G Aaliad) o) sall i Y]
0Nl ol ALY (6 gine o o e g el (5 e o Glld (IS o) 5 Ll Y|
A i) Cile 5 iall il hpladledubeamg )| 3k ol G ald)
) g ald gl

Al cdoaliad) )Ll Lol B (5 saall Gl )3 guata Liga JBgdud 3 -

AN i) LISl daalx ) piiia e jiwala
aladl JUaY) A (e Apalai@Y) (g sand) A 0 bl 5l (5503 and Al jal) o8 Ciians
dal el ) ol 7 5all Lagall 5 saad) Al 50 (e Tedy Bpsbai@¥) (5 saall A )
Al 50 il g @l 5 Jsl5 ee and Al o3a Chienl LS (g s all Al ol Al ail)
O el (328 AR8Y 45050 Al )0 DA e @l i) a jliiall L0l a8 (5 50 o)
g sl palad) Jlemu¥) ) aaad s AEDU Aldlae 8 (Five Star) adsall is
& AlaBmY) yulaall U Al ol 28 (5 Al sacieal) ALl sl julae g g
a3 Aaadiadl) AdlaY) S5l o (Al o s clagiy o il 4y Le
Laabioa (520 (u (e sdrd) o jaas @)sils bl e SV b g) Sle s, Sl
oo Andine Lilo aaaiod Wil ey ¥ 138 5 dpatily Aalal) Cilaal) 8y 8a5 b g 5 i
S pdsall LAl & Galiaial) dal () aa gy eV Gle g phal g an pr il Lguam
Slo ) & 5 il anEl 5y ) Aaeldin¥y ApabaiBY) Cag il b Ay ulial

el

www.manaraa.com



s Al Gl A

b andl) Lad (ppand Y Canl) apndly o5 38 48laal 5 ¢ uia sall Arple e L8N
Ledlaal 5 Leinaal 5 4 jal) AlSa (5 ) andl) o J Y1 Jadll (pa iy~ Leall ol
oy ) Adla) A8l culad jall 5 A jal i g dud jall mg jds Al all A agia
ceabaall L) g LB (6 sand) Al o b Aulu) clalhiad)) (aed )

gLl a8l g 40 J V) amaal) e Caalie dused ) A 2 ) Jadl L]
Gl 48 ol acad i SGY Gl W oY) slai®y) ooy s Al )
QY 5 ol il e e gane DA (e Gl g 48 gl Sl alasiinly ala®y) )
& s 5l 13 Fualall Fpaa il

bl BBV e s 388 ol Lanad 388 o 5 B G ) Ll
Jai) a8 ) Cin sl poabgedbualbedocmey il Syl pmmmindila o joall w3l
O ISI (A Jlad) aba@V) lan) Clis LS 8 (adli dond ) Ll 450 Lo
Y s dasdl s claxadl 5wl

G A cle el A tasy) ) Ty BV e Gueladl Ciagall Jaidl
b gl A )l Sl dga s e Do g pdiall and plise A e L ddg dal ) gL Li
e dadl G saas dleall Go K o alid) gladl) i 5 diliad) Lo 8l 5 cacl cadls
P DEQY g POV P\

ALY (5 gaall Al joy Jaai Adee Al ) Ganid Gl (e aad)l 4l L
puadll 138 el Cum (ylae Aiae (B (asa Aused) Aol Al e oalis (B8 AEY
5 g g ) 4y Jampes A (3 gl 815 Al 50l Lgia ISV 6l Gaad o) Jal ey )
Gl e el an aaa il g g el cilaiie g clexd e i) calkal

Lo JS e A g g pliall Al 3 pal) Leal) ansll (e B ¢ 3l jasad
Calll aan ey LS cailana s 45YT aS s adbudl ol gy 5yl oLl (3lad
o& sl (e dad iall o ) 5 Ay L)

o e Jlaind A e ddualati@y) dass ) A jal acad a8 CED ¢ al L
caal 2lal) Jama s cAdliall A0lall Aal 5 calo i) 5 S ApalaBY) yulaal

Jebas) S axe 53kl Cag ok Jh 8 JHa @l 5 ) e Sl ey
NEERIN

www.manaraa.com



D S
L jall (511l Uy
J¥ Gl
Al laudL A jlae dalat®y) )

G oo T g 5 pdall Aaliay) 3o i) Judas ) L8] 5 saall Al py Cha g

B g cJainall (5 gl ) Al (5 e @) e 430 (e a3 B Ay s A DL AN
o Lo aladiind ey Cangll 138 Gl g woelal (5 e (@lisl a2y ) paiul) o Aies
4 sl ) e Yoy g 5 il daay )y a8 8 Economic Prices  4abai@yl el
D) e el ) ae ) Ay el (s paall Al o 8 Lealadtiad 2y ) (Market Price)
o 4aLaBY) (5 522 i e

a Alee 8 2l g2 il 50 s A sud) a1t
| i (Ul ) sl Sl o
iy i e/ Bl Zeie (OECD) iy cay NSall Jy tanl

AN Al

Bl sl Jeill

LAY L iy il —)

Aola@Y) ) e A8 el ) Gl el Gl - Y
Lo g i) api b Lpadlell cladaiall (any malie =Y
ALY el 5 Al el -t

www.manharaa.com




tAalai®y) el ciy il Y-y -
Lagal A8 e IS (eSat 3 Al il Lo dalid alsBY) el iy et oy Sy
) Aiial) adiall g Aalull s3a (e Ailia) Bas g Y dait acinad) i Leleaty )
tlgie Ll san 5 DIginy daii adind) I3 LSy
@Yl pandl sa (V=) JSAIL mamge g8 LeS Adliall Bgm (B ()5 Jma ey
G oadls bl 8 Jelis A e 2383 el 138 ¢ Cun B o sedall
) s el o aa Akl oda die g (V-Y) JSAN b x ddadil) wie ellyg )

(Q.) o A sl Al 5 SLaBY) el 4nidi s (P)

e A S
N (s IS
= oL@l )
S e
D
p sl

Q.
(1Y) Jes

Adlial) g b gL jaadl yaad

alai®y) ) oo A8 gud) e Gl el Qlaad Y- -

Aiia)) dadia (5 gl Balia THhdise cVAN o LIS 8 A8 oull Jlanl) ol
ledaathy Al Adaal) 28 (g ginad 5 Lo dabes Dlgind (o acinal) 3 Lgle Joasy
teh Lo A o AN ) aal ey el Gl LY dni adinal o il

PR B)‘A.:\S\ Q.AS GQL‘:}).&AS\ 592> QM\)J Q\;\ﬁ}j L}u.u\ ‘(qu) ‘A;.".d\ e cC}.\ﬂ\ }Ai (\)
. w‘liqu.m‘i\

www.manaraa.com



AR

Aol B agsal) Jaad V-Y-y ¥

Dl Gl ) Y a5 ) a1 e cadlily (5l sl 8 e gSall Jaam
feh o Jaail il aal ey Apalai®¥) el e A8 5ud)
s Ble) e o 5 yda 1 Ty b |

oo Sl Jlaie a8 g Lo Ll Leaday A juda (e jis SV Gany 3 desSal) a5
oo iay AasSall o 58 28 (g AT Aali Gas ymasl) (e A0 A @8l 50 5l Aelieba ay J S
D) e Al Sl Gl adl ) e Sl Jadl g oallall B b i sl
LAaoalady)
5 YR U/ ICN g RCPNg- g R

o (e J8 Wbl (mmy el sl s (i i Aadlill DL e S o L 48
asti 8 LS L AiaY) C lemllgedmygepeallladheddiapbdamliemimmal) (3 5ully o3 5
O WA WU I PR = T AV PR O (=P PO, S P S ¥
I ol Al g el 5l colaiial) Goaes el s Jleadl 5 5aY duailly Jall s LS el
B S e Al Hlenh bl A feas JAsl (e g sl
r )l Ao A jan duan ) (Span amy 028 T

sasi o z ) e sl e A8 jen pguy ok cilasSall Jani L T S
8 Al ) e sl Gl b jladd L85V g2 6 e S jan panan
Al (8 gl

:Monopoly Market ia¥) Gow Y-Y—-V-Y
rded) Gom A SiaY) -

Gl g dpaal) AalSHl) (e el jlendy Lilatiia ypeudy 4y JSiaY) S il o g Le TS
gl pabant saeld Gl o aali) ity o sy Siaadl O G adl e gy ela Gl
oo A8 sl ) g lE Y o o Ald e el 1385 ((Rpaadl Al = g sl S, Y))
Aol L)
tdand) Ggm B SIAY) —a

b e Z LY uaic Gauw el pdl cula e 5 S ae dS ) 8l G als Y
aiall Bonll jrall (8 S (e g Al aliy) dad o J8 Toal (Jeal S35) aial

www.manaraa.com



'Y

Ao sial) 4585 5 by Toal Jaladl ary jSiaall o Cum coaba®) il (o Ji sy
e Jalall (MR) doaall daalil) (5 5l Lavie aaay (ool Jalall ol o (0 a2 ) 14
(MC) 4l 4l
:Externalities <ile g dall doa & & 3529 ¥—Y-V-Y

BB [RUNIR OIS FRLIP: JLIPRNEUHPAPT. N S-S T WAL P TN -
D) L S Y ) Do laal) Gl e Lo g5l ) el ydiatg Lo AN
D) o) Al s 8 TaaMys ) pdlie Slie (ys2by ¥ Cpatinal) Y Tt A8
Aolai®Y) ) e J8 () 0 A gl

3 L s gilie o eyl (e Rl e o5y 5 Al Al o
il oda ydiatig L Cile 5 piall Clanal adliall o3 Loais Sl G ) s adyy i ()53 G A
dliall 320 Levie 5 sl TS LT 3T 0T S Y Al ) 4y claal
Al ) e calian dpalai@y) jlaull ol Blae) 8 delaiaY)

fgdall) sl £-Y- Y-
00 L) hae (A paiesall Gaall dpdard] Ayl saas 4008 ) jlaialy da Sall s 1Y)
glay gam o ald e e b Al gl 8 Al (it Al 1) calay
3l dale (i Jlaul) 8 i) gl Y 13 ey o clendl) g aludl el (& Jeal sia
G pat & ey L (B s el a5 el (585 ) (g0 e g bl Amg ) B
et ) Aadal) Gadiad) Gt uSad Y sl adiadl) Cila e an Ay ) e )
ed Al s cacind) o 8 (ol sS juaal §f p ) el daal ) ddaa)) dd<s )
S il aaall 13 8 TSl Gl ol e 3 seially Apsla®Y) lau) e Caja

o tj)...’;.d\ Slatia el ‘_goah)l\i\_a.muas.ucl_u‘ﬁ\ gealic ledd jlaul ¢ ad )
dmw@ja)‘gq}uzjﬁ.d\@)gigi.w\uésgg\a)gq}u&})ﬁml\ﬁb‘?jha
wgﬁ\eﬁ)\‘;;gﬁm@)x\wwﬁu\@}\‘;cdjmaj\mj\%.M\

e

www.manaraa.com



V'Y

Py L) cile g pdial) A A& A 5ol maliall (lay ¥V Y
(UNIDO) sasigd) e Y g

lea o 23 A5 ) AVA ale Tpcluall duanll sanial) ael) dabie Lgiael )
iy sl (s sl e Lpelial) o i) 3 dxdial 5 28SH) il s ye e Ll
tk b DA e eiall 13gd G5kl
tASY DI (e 38 Cual JAsa -

Slo 8ol dagall upliall aaf ddia sy JSH eDlg) o 2,80 capal e A ey
O psinall 3 Ligma s gine
redlal) dallas Jlma

Pha) @l lall 335 dal e uls) Giles L) bl Aainal alud) calS 13
D i Sy g ol Jlmpmnpialielipmaliabastin skl 4l (<)) 5
Al (5 gl 3 2L ey adall Jaxin|

Oty ) gl ally ol bl 5ol cangy Lelu g gyl 2l e 13
238 (& adii g cAleall BA i g8 pen (8 aial 2 e 0 i e 5 phall ) ila
() L L aamys e gl ) ila (il e siill sl jeud) A0SY

TCA=TCO x CP
cetia¥) Gpall sl ped) :TCA

MD
XS

CP

HURTEN

-

gl sl slany) el ¢ lein) cdaadluy) @il duadal) e sugdll ¢ (YIAY) sl sell 2 ()
Yot etz dadlay)

Ay Ay i) Sl pdiall api s LbaBY) (5 saall il 53 ol ((V39Y) (2 ens (g2l ()
A ) A ALBY) aslal) dgae B sdiie e Hiiuale

www.manaraa.com



V¢

¥l e o calhll Aad Ji a5 Al e 5 Al s ) 5l dad :MD
gVl Aedl e Ji s el e 5 Lpalal) @l joliall 48 i XS
*OECD_gdbial)  cillill sty zrgia Ll

iy Sus ailse ) s (LITTE-MIRRLEES) G o/ il grgio Liad (conss s
NVAVE ale ailse U8 e il (i a3 431979 ol OECD ggie jehs 385 deli
Pk WS el dpnt )l el (aje B g
16 9 diall Cila Ay CBALe jlaa i

sl sV elae) Gy iy g cp 5 pdall Cila ey DA Gl e 5 Sl
o ToeS 1o goan Ll el (o e JAY) G ) S 1508 383 1)) Cile 5 Sl
D Aa s aie SVl O S o SST IR LS D L 1y B )
dadh yall Jsil) Q_I\;m\_\(u.@_:d\ Load da &l e g gaill Joma 30y 58 L)
plall g Uadll J s e i A cile g phall Hloal Algall e e gl aaY) e as 5]
Gl § 285 e g gl JLad) e Le gt a8 gl J il Gl
18 gl adlia apdi —c

S A Gl s alu ann Cliay ¢ 5 pdall Axiy Lo (ld Ayl Gl i
Pl LS il 48 e Sy jlad e Ciledd g adus Gaua
1A gall 3 jaliall ALY alud) -

QJ\)#\}‘&%MQSH‘;J\ jiBJJM\JiBJM\E“J\O;BJL}GHJ
G raally Aaledl apii g e dpelin dpali Caa) Lold (e cilulan ol Caes) L 1)
Dl Joadl of Cum a8l Clas 5 Lgie T e Akl dalull bl el Bia
Cjbﬂaﬁmﬁﬁtj)@\c&\géﬂ\

~lad il & Lo 13— Aalull Al AaSH) Aad Jiay A el Aaludl oy & LS

"= (OEED) Organization-for:-Economic Cooperation and Development.

www.manaraa.com



Vo

1A gall 3 jaliall ALIAY L& alud) - ¥
RN V) S S VY R PR RO QPTG PRI+ PO EQC ) -1 S
panai (5 a5 s_aliall ALE e (AT L 5 aliall (Sar b (el oLl Calsil
el Jae Jas ) W ppaa w0 adudly i Gy 2 UY) AL Ty 55 0 AY)
bl S Al iy 5 abiall AL el Y Jlsall dea g A N 8550 )5l
Josaill alra axiiiong lgie clily 5l 6 aae Alla 8 4 63 ia Adsall 5 jal Wl 4 L)
A ) (Il leady 4851 s aily (g lmall Jisat W Jelrae Ciyxys (g el
CallSill LB ) Gl ad) (sae ity Jalaall 138 o aa ML 5 (A gl eV

2 Aol )l Ball DA e @l g Al el e

daulad) YL dd) A

e

e pmladd) Bl Cliad duladll JlauVl dalidl e 6 Jalaall 138 gy

sl A i B laall g dallall julaall ¢ -V Y
& 5 pall Ll o sl e iy (ool oy i o Sl oo Lo il oy <o

leie (il sl (amy

Slad el Lgale Joany of Leabyy of a8 giall 48 50l Jlai) Ll g 58 a0
e Aiad) JIl e of dpalai@¥) ) LB a8l aadfiey cpa 8138
DB dgay e Gl it Y LSy o Jlall a8l pladtial die calsal) ) el
it JEL S L;’A .Lﬁdhaﬁ‘)ﬂ HJS:‘” ?‘ Wi die e Lgald 1Ay ( JSS ta:\é.ad\
Al dadll st ) 050 aainadl Jals JAY il e dlisad Gile ae el
B s b LS a5 pdinal Aalh ) (b 5 oy cqinal 2 (5 AT (il g b Ledlinly
-8yl ﬁﬁﬂ\ﬁ\;@hﬁﬁ)@;)@‘}! Ol pall ol

sl sl daadill gas (el )3 e 5 il i o(VAVA) (il deas 50l 2 ()

www.manaraa.com



1

Alee 3 A uleddl o Aplai®Y) el Calisd 8 Gaw le JS ) ALY LY
e 2any Glle Tolae 20N Silall Jane iiay o5 AY) Jal gal) Gl 5 a0 ad i
Dl dga s e Alliae i aey 38 415 ALl lan) Hladiind sie g 5 il A
e 2aay Golia) Tjbme dlal) dagsl) dla jlme iiey o 3 130 a L0l i)
s alall JEY) Jlie¥) & Al Al Lobai@Y) il dga s e g bl g
BIPRAEN|

oAbl pUaRY B JBY sl Gluad Lada i e i) 06—V - ¥
o A g il 98 aga g ate Al B CASIY 5 ) 0 AalaBY) el Y -o- Y- Y
Ly
btlogDlegs SLaBY) ) :Y g

aan il Cus Ga)¥) (B Aabdl Caal en Al 50 JIE e Glld g i Sy
O ol gl e s Yeo¥iale dije VY Ga VI L dalid) Gl e (Bl (sl
Anlbind) Gl e 4l Aaaslly 5 ped) (8 A6l ddlia (o g8 Gl 12

foh LS 2aaT Cogu

A
el A
v Pm 7 AS.
C
Y. Po
Ps’| D
(0]
>
Q. i) s
\V~ e BH.GJJMS‘
4gllaall
(Y-Y) Jsal

Galand Coja) e 25510 el 5 3315 )

DR (e o A3 sl Apesll g 315l ) o Gl JS) DA (e ey
Al o34 ye 5 (Y-Y) JSE) 3 C il xe AS. el ba ge AD. b)) b ol

www.manaraa.com



ARY%

el o2 die 5 Q. o Al 35 Al 5 P a saal ol A8l 6 AWEU 5l gl ed)
Gl e Q. pladiid Jlie bl 8 el e 8 daluadl o all e 4 ) sl
i) axdy N Jad) i G Y Sl s (Opm C Qo) dabually dlies dualud)
Crold pda G GLdl s (Op. C Q) daluddl sa Zaaludd) ozl (0 Q, pladiul oW
Y) &l A WS (P, AC) dabluwally Jiae 54 5 (Consumer Surplus) i) (ild Jiay
LBl (Y-

& U la@Y) jaud) (Shadow price) Jhll jaw () 2 A oda 4
o 8 e Tely aant jald) 13 o Gun (Po) ) s andl s ga Baal ) 48 8]
Aalid) o2 o sl 3 calkall
sliie Jsad) 4ie (00rr) anday wan Baid oLl Cudld Ao ) daSall of (2 ids (V)
R R R R e D R  (SX ™ g [ T RYREN

o LS AS G el sns Bnlll Gt Gm e aie ) 1 sane 1y di

il <)
e AS.
=
// S
]
o. Q 0. O, 'dﬂ‘@s

(r-¥) Js
Aol A B SLake Jodo Al 8 403 63l Al g 5060 )

A 53 Gand) U s sline Jsaal dag ad Gl (F-Y) JSA0 g Laadl

Jiahy omal) G CBEAY) 128 5 Py () PLoge sl ) A8 al) 8 ALEY) e il )

www.manaraa.com



YA

ey sl 2 o logeie Gl (Y-Y) JS3) & (GCF) cbidl dale
cpaall g g sl U8 (e A g 2l

Tageall pladiuly sas) ) 43yl 6 AU alaBY) el s (Sa L1 o o
{0 Al )

1 5000)2)

Pe= P/ 45 2-1
AQ

Bas gl 48 jal & ALl salai®Y) il :Pe
aal sl 4ajal 8 AU E sl jeud) P

G (T2 1) ol o8 GCF cobiall 28 lusa: %(5000)(2)
oa el KN s s :AQ

@obai®Y) el Clea (oS Bl (YY) JS0 3 5 sa sall il dlasa il
bl e i) (G (IS e 5 ol 4 el 6 ALEN

L (5000)2)
P =18+2
5000
P*=18+1
P =19

slinad) o3 g8 IS (3 sud) Y G 3y 3lie Jsio Alla bl D (e iy

S Gl o ) b Gl T Caast o Lol L 6 g2 () gused (3 5 n
Opadll a5 (m pad) (aie S Cum ALB Ay (S 33 Cagu dpalandl oy 3l
ol @bl (Y-Y) JRA) A (GCF) Gafial) Al 8 Gl Ta s s i a Al
oy (P) S andl s (Py) mdl G el g 38 255 () g250 Y Cusy a3 s
330 8 ) sl Bl el Ty s g slon Al 038 3 gala®Y) il () aas elld

(V) Arnold, C. Harberger, “Toward An Operational Approach to Social Cost-
Benefit;Analysis”sUniversity of Chicago, Y4V ¢ Mimeo.

www.manaraa.com



V4

B JSE) PA el g Sy

. | A
ob o N
P.
1)
AD.
>
e Q 46 50 )

o4

slinal s (8 4 ) gl dgesdig (5 53 \

g LS U Apalai®y) ) Glbda oSay Ly

Ll pmlaasl oé (Py-Pl) G ABYT as u'au;.m (YY) g 8
& 3L 5 (Qr-Q.) Adlually Jiay (private Sector) alad) ¢ Uadll J8 (e A g el
ol s (Q)-Q.) Aladlly Jidhs K 4 sllad e

AQ’ =0, -0,
AQd = Q1 _Qo
JB8 e Aalu) Cayall (ga e ‘éj’éd\_}_}ﬂ ‘?JS]\ @Y 3 Y e il
2l Al ) dauall PREN] 2aall t})ﬁud\

TR=AQ P’ +AQ P oo (2-2)

SIS gl A ) TR

3aa) gl 48 jall duaal) dalal) :Pg

Baa 5l Ad jall axdny Allginid) ey A yad) :Py

Aalind) Caall KU (i jadl 5030 ke e (YY) Al daud DA o
fob WS Baal ol A8 el A AW galba@BY) el e Juass

www.manharaa.com




AQ P’ +AQ, P*
P¢ /unit = o, O 2-3)
AQ, +AQ,

a5 Qs 5 Dp e (F-Y) Alsbaad Ay bl (e S Fad A (e

mw@m\w\&w%q@wmu\wﬁm ¢ 3 Gy a i p

s

RFERIN|

(AQ, /APY(PQ,)P" = (AQ, | APY(P1Q,)(Q. | Q,)P"
(AQ, TAPYP1Q,)—(AQ, IAP)(P1Q,)Q. /0Q.)

P°¢ [unit =

) Lpall e Juant (£7Y) Aslaad Go el 8 Ayl drpa Jasi g
{0 L LS Fasdl) f dalull alaiBV) el e yuad 35 Alslaall
Eip Pis - NiP (Qd /Q.\ )Pd

pe=_ i TURMdTEM . a1 2.-5)
EiP _NiP(Q([ /Q\)

rua
Aaxd)) Sraalill aly Jm el 25 e iy
andl)  Aalull dally Cllal) &5 g e N
2l g 5l e dabd) Gt e 530 U8 deat) S daldl e el 1Q,

& s dall (e dpaliad) Cojall e a3 J8 el o Al W e o Wl :Qq

..uaal)
{0 L LS (0-Y) b Aslaal) dzlpa (S Japussill
PP=WP+ WP ... (Y=1)
RN
paal g 5 hal Ui e paad (B8N ) Gl pa el b s e S WS
Ay i A€
TS waal) g il U8 (e el (B ab) ) Gl B e B s s WY
Ay s

(V) Jenkins Glenn P., and Harberger, Arnold C., Manual for Cost-Benefit
Analysis of Investment decision, Canada.

Néa %) cé,\l.ud\ CA)A]\ (Y)

N EY %) cé,\l.ud\ CA)A]\ (“)

www.manaraa.com



AR

Gl 5 Bl (el e JS A sl laie e 3peS clily i s Alla g
O Ll DA W 5 WP e IS Gl (Sa

W =E, (E, =N, (Qu ! Qi Deeerrrrseeeerrrssssssssinerresessiee 2-7)
W =N, [(E, =Ny (Qu Oy ))eerrieereereeessmmeeeesssssssssne (2-8)

(Aaliy) cBAL ) calsill Lalaidy) jlaudy) <Ll

f ol Aaly) eotadl JhI jledd Ll CodlSill alai@y) Jlenl) Ca el
WS maa s (Says Al ) ey il Lo Janll Laliy) dulead) A Lealasiu
tob Lo DA e Bl 3] ApalaBY) ) s

COAadl aY @) jleul) Cles A4S mag U (o-Y) Jsa)
st Hegaledabaedidla G ) ae dalisy)

o
A

(V) P, C St

P

(°A) Py

(o.)P, S E \
\ i D,

(*) P, \\ D.

(D)Q ()Q OYHQ (1) Q

(o—Y) Jsa
Cla) o Ales Ala Laliy) coBaall LalaBy) jland) Glua L8 pua g

I ey A A Jig PD, alhll sie o Giladl JSAY (e sl
ALl aal) ddill PS) (el s Jia WS P el 2ie Ledadnud 5 L)yl

ol i ahli die 5 Py el die cliial Lga pei ) coianl) Bale (ge Adlisd)

() Jenkins Glenn P., and Harberger, Arnold C., Manual for Cost-Benefit
Amnalysisrof Investment decision, Canada.

www.manaraa.com



Yy

ol Jiay (P) s e e A sl sl s o315 pradl saany Qllall e ps
Oe A )l A g prall 5 A gllaall Apasl) i (Qp) 5 iiansY) Bale (e 2l gl Ghall (531 51l
cal ) el 8 ey

Gall Ve U L ed gling g sphall 138 (s aas el pan ad sl oY)
aie JE oy cieny) ool 3ab ) () sas G 138 Al CiedY) (e G
Ol eyl jrw gl () 3% Lae CDy () PDy e el a5 Cian) o alhal
S s Cag prall gV Mg Gl (0-Y) JSA) LS Py I P e aal )
ils JS5 oAl 4ea ey 4ex (o (Previous demand) Gibwl) (8 sl ) (j=liss)
A(f) Aai die apa (g 5 pamy ) JE Cogu Al g agalil 3ol ) il

Slo () syoal) slindl J8 e JSI Gl 5ol dagn 4 s ol (g
sl el maal Cua Py I P e aalh R Gl 2l e 185y Alld i cuiany)
Sl o il S35 ) (e el sa s Jla 04 e chienll) Ga aal sl hall dually
Ll gl okl

8 (Y amm Iy M 3 ouad) (D 5 € sl J gl Anaiad clline Jaadly
Al COaa o3l Ad sl L) gl My i) colaad e el llal)
3poall sliidl Ala 8y alana oda Jsaa Jd sailudl 4 ) sl pala®Yl Hlel) e
O Cosu callall 8 5ol 50 o8 s ALl ciliall sda Jd e JSI allall b sal 3 (S
D) el oSy MLy dlead) Al el Sl 35S 30L ) Lale (s
5yl slinal Ala 8 Gpalaml T jlaad 4 3) 5 38 )

A Al ddall aladiialy (Al Aala@Y) e ilua oSay g

E. P*—N. /Q )P
C/ unit =—2 AT (2-9)
Eip _Nip (Qd /Qv)

& Al g ALl (0-Y) ad ) Asladl) (uin oa Aslaall 638 of Basdladl (s

iad o sn AL Asladd) e (3-Y) Aalad) ae Lo el 50 Alai@y) el Glaa
@ (P PY) cllally a5 (Epp, Nip) llall 5 (ia o) 335 3 a) & sial
(0-Y) Adbaadl & il paaiall of Cua (0-Y) Wdlaall 8 Lgiad e aliad (4-Y) Aslad)
AL Bl ed (1Y) Aalaall 8 il paaial) L dledd) il anal) o al Wl Slan

aalay)

www.manaraa.com



Yy

Ghall Gabai®y) el o Juans (3-Y) Allad) 4 < i) sy (g sei g
@olai®Y) s ple IS0 Alalaal) o2 pladind Sy s Crian) 33le (e 2 sl 4l
Al COAA a3l Jlanl) 8 A8 pu Gl 55 3 sa g pae Al A Al Jane Y

o B gw cla pdi aga g Ul B Cadlsil g el U LalaBY) ) Y—o—1-Y
s )
I L@y ) Y

s la gl deag Jl 8 U Aol ) Clas A4S my gl
fol WS Lgan i i 48 gual) il gl (e (e 5 d5a g Japeaill im Jils lanY) 8
Tugtall b (n Clasn oy 2 (I

GIPNOARDVPS TYICH PUTPES SRSERORS | - SEN RN T SR S P I W
e bl sy o) ) e A8L1(A-Y) Adleddl sasiis Aol B daia sasy JS e
LS (P) el Lgle Jumay 30 Ll 5 (PY) cllgisal) Laity ) Hlaasdy) s 4y 08

Ap pdall amy 25 5 (Bl pral) (5 gl Ay puiall ey llgiial) 4xdyy G2 p
() L LS Ay ol jaie 4g) ilias

PU=P " (141 (2-10)

A a2 lgiual) axdy N el P
Ayl S0 A sl eld) (P
G el i st

(SO (Bl madl (g sl Ay el aey kel adde sy (g3 el
ol LS Ay puall

(V) Jenkins Glenn P., and Harberger, Arnold C., Manual for Cost-Benefit
Amnalysissof Investment Decision, Canada.

www.manaraa.com



Y¢

Glo deand (-Y) Aalaadl 3 (V)-Y) Adbaall 5 (V0 —Y) Aaladd)l 0 Gy gailly
Ay i g p Al (8 Gl U abaBY) jand) e juad Al g AUl dusl ) day )
fsh LS Ao sSall (e ilaa
Ep,P" =N, (Q,/Q)P"(1+1,)

P lunit=—t AT T s, 2-12)
EiP _NiP(Qd /Qs)

s
Ay pal Gzt @l azdy A jaidl : P (1417))
T el 08 Gl 5 L) 2,
A el U8 Gl el m sall 20,

el poa e (@

dxtie sany JS e
e Lgan g dalid) 2 )
s IS A s o 8 e el el Jnns pef 13¢d Aty ¢pmitia
amy Al 8 gudl pmaallfis s llgionall iy 3 e o Gk ap ) O il s e

i) gl ac

pedl amy Boudl el (g 5bun acall day el ddle Juany 53 jaud) o 2 ety
(0 L LS A sSall (e Aesial Baclisal) laie 4 llias
PP =P " [(1=K)eoseereeeeeeeneeeieeiseeeisseee (2-14)

[WEELY

cacdll amy iial) adde Jaany (gA) jaud) 2 P
el gy (3 Al gl el s P
(pe ) Ao Kol (e dedial) 3acluddl jlais :K
Ji e By pma Ale) mie Al A S B0 galba@Y) jaadl Gluad asld b
fol LS Al (A-Y) bl SN JKE) aadiis da &al)

(V) Jenkins Glenn P., and Harberger, Arnold C., Manual for Cost-Benefit
Analysis ¢ estment Decision, Canada.

www.manharaa.com



P funig = Lo ®"A=KD=N, ©Q, /QHP" (2-15)

E, _NiP(Qd /Qs)

1 Adle) ey Cilagsa Ay i (2B (7
dle) mies Claliall sz o Claie 4y pa (aph DlasSal o B Lo T3S
Ly 3 leu) Cojati e sSall Jaxd (o g sl 1] daiiy Gl Gl 8y e

teb LS A ) sl A sl Sl e ellgiall Lgady 5 ptinal)
gl )

P'=P" [(1=K)eooevoviviieiiicee (2-16)

tllgiall )
P =P (I +ts)N.......0..00T Q2=17)
el & (VYY) pfalaeall s (Y1-Y) o8 5 Alaleal) 8 el (ay gl 2ic g
iy el Jiay gilhy (4-Y) Aaleall i O e (add Al (3-Y) o
P LS Ay prs Aile) e BN iy Clagie A a8 Alla B g g pdall I Y

pe punit = Lo ET KD =Ny @, 10)P7AE) 2-18)
Ep=Nip(Q,/0,)

sl abaiBy) eyl (Ll

Gl s dga g dl 8 ) U Aalai®Y) ) s 3 4K GL i la a
LagalS 5l exitall 4y jos dile) i ol llginal) o il Ay juim € jlanl) (b 48 5
Aalai®y] el Cluad a5 (VA=Y) (Y0-Y) (VYY) cValead DA (e elly5 (Las
SLEV [P NNER IVERE B 4-F A G2 K PO JPRG TGRSRl [PV PRKPERPIE ) SR - U
o) mie o Clagae Ay pia (o ph Al 3 Gl Aala@Y] e Clus ie 4l Cus
207 (P) il Ledle Jmny 315 (PY) cllginal Lgmby 3 L) (3 LealS S 3 yes
Jha 8 U alai®y) lend) Clus die e oda Lggd daa 3l 48y ) s
) A ) il sl s Jie dsa

www.manaraa.com



Al

gjli'd\ Gaaiall

AL da i 4GS ) glita (pa A8 gud) ) sl 44

Claxdl) 5 alull LA A8 f Aiial) dadiall uSad ¥ Al ) Y T, L
53¢ asi Ay bl e Gl e WY QIS VD e LIS B paiaall Sl dgay
DU 5858 35 63 Qi » Shadow  Prices J-lall jla o ju ity A g
Lo il Il jmas iy et (g s -Lae Aiin) 440 5 A iinl) Andiall (et Al daliaiy)
(sl IS Jline 51 dulin) acina) dals; & ddlal) 3aL 30 ot 4l oo 4 a s
o claiiall dally 4 Aasde e s il 138 (g Ll an s 2l (e daali )
sloa) any Bsull jrs (e adde Jgeand) (Say JBI s 8 G led 2a g AN ialial
et (yfisbohey pidagilubmalheppssmdhtia iy Ade. O sy
.Shadow Price of Foreign Exchange wa¥) < pall JLI jew aaas 1 -Y-Y

.Shadow Prices of Goods and Services <lexall s xlull () |jlaud yaas Y=Y-Y

teiaY) dipall QB jra yaad JAaa VY-

laad) Gl g AV Lpial) Alenl (e Baa gl A iy i) Copall jra (o yny
Gl A5 agsa) die Cipeall jew ) Gslladl glays . (18 =+, ¥) ID) i
Adae dlee ) dpnd dee o 4813 )5 dad o £ s el Ul jolia dad o gat] ol Y|
oSl

dad pa < jolall dad (s gl Cun G g A sall e e ) Jae 05 of Al
325 Yy cAasSall Jid e JAd (gl 050 AiSa a JAD 5l Ay e 5SS ecla ) 5 )
Jb A deny adinall (35S ) ALY ccla ) il g @l jaliall alud da a0 of s
el Jiag Al 5 Ga g 0 55 e g (gl Gogeall as 08 cJalS)) Cala gl oyl
e DAY o 3 (A T ke JB) jau iy 53 ) i) Gy all ool Y

astall dga A L) Cile g il api s AplaBY) (5 saall bl o Gaad ((139Y) (gou sl dasa (V)
el dads daalaiy)
pslall 5 SLaBY) A8 (il 5 piiad) andiy ApalaBY] (5 sand) Clad 50 (Yo o) ula B S (g sl (Y)
oY) Al el ) Aaala Ay oY)
Al b 8 Ll o jliial dpalaBY) (5 saad) bl 5o ¢(Y497) ¢ ale 3 ana ¢ sy 20 (V)
L (Biied daala (Agrdla

www.manaraa.com



Yv

@Y ) e T e maar ¥ e I ) B snd) Gapall pen gl Gl e (e Sad)
Ons eeinY) Cipall Jla es Glial Jae e ST @l a5 138 ial) Gyl
JPINY

.Adjusted rate of Foreign Exchange Jaall (o yall jrw Jane Y-)-Y-Y
.Elasticity Approach i, ll Jaae Y—)-YV-Y

.Absolute Purchasing Power Parity 4dllaall 4350 il (5 58l Jalad Jaae Y—Y-Y-Y

.Relative Purchasing Power Parity 4l 450 8l (o 58l Jolad Jane €-)-Y-Y

sJaall Gipall e Jide Y-V - Y- Y
o JH pam ) Cipm yr (a8 3 jme o e Sall JAN i Laie Jaadl) 18 aadiy
Lol o S PRETTEETI T ORI TR 4 0 e
O me b oaad A e saiey a1 Chpall GBI o) o JRal 3] G
00 Aleall G5 a1 Gipeall e Jasiall L)) cile siadd

U

ﬁ&\q)mﬂdu\)m {0

ol Cpall muigg

alaall Aleall KD e iad) dad : C

idaal dlaalls 20S) e Sanid dad : B
sl ALl Aalea)l (e Jaadly

) Al A et =gt C=B S 1Y
e gdadl () e B aall Al by e*>e, 1 gld «CSB oS 13

(e sl o e b ol Als a5 ce¥<e, (b «C<B 1S 13

aclall tl.uﬁa\]\ s cQLc})ai}AS\ Va:\..giﬂj alaidy) LSJJ.AJ‘ :b.u\)d c(\‘\q\/) cH)':d\ RV VN (\)
.)..AAA,!_)A.'\S“}U c)l'd\j

www.manaraa.com



YA

g el JAda Y-V Y-
ity ¥ Copeall B 8 casSal Jad) o 4lle Jie Jaadl 138 (g
daaly ) sl DA e Jaad) 13g) Gy ia¥) Goyeall JBI ja o Glwa 4y 6K

:()au
-.e*:[M(l‘Em)_X(”Ex) € e (2-20)
XE. - ME,

Ll alall X
lay s M
esiopllprey il ) sl 45 e tE,
iyl e A el Sl sl A e By

il palall of SlaeY) 838 e n V) Capall (B0 e (YY) dlalaadl Juag
Aleall G5 i) o juall B e s (s A0 el A gie o)) s g
Amalad) Jils 5l 5 bl 5l 5 A5l Ol sdiall 85 5 giall by ) aladn uly A5
L i) 3gs dualal

:d8laal) 400 il 5 g8l Jalad JAde ¥—V\-Y-Y
eosSall Jasl e Jl 8 4l s A A Gl e daad) s iy
D) G Al @llia ax g Y capaad) yie JE CallSs Jlaa) 5 (A A 3l 4 )
Gia 2 o Y WS (Domestic Prices L ladll leud) s World Price Zalodl 43 1)

B ey (A sSall 4y Jalxi A o)l ) (Bsad) Cogeall e G DS
P Ay ) Bpall PR e (ia ) Copeall J e Clas oSa G

plaaind malie CApalaB@) (5 gaall Gl 505 Cle 5 pdadl an Guud ((144Y) she Gyl i3 ()
sipalalhedaanal S AES) ¢« LAWY api (5 saa Clud 505 alaBY) Jolail 5 sl A

www.manaraa.com



Y4

JATeN
(o) iyl yend T ) Al Alaelly Zalill Lol el :Py=e, Py,
(o) iyl e T ) Al Alaells Al 52 el :P=e,. Py,

J@Y\M&LM&@&Y\ L.ﬁ)mﬂdﬂ\ﬂoi@'aﬁg(\'\—*) Aol ag
o) iyl ey 5o

O o B3 Basl s dalld el A e 5 (YY) -Y) Aaladl o LDy (KU
oy A A oL oIS Ly okl (e S ate e o gind A s Al 5 et )
‘#Q_\:\Mé&uﬂbﬁJmim@ybpum‘u&ﬁaﬂ;)&‘a)ﬂ‘&um
USA:'LBM\ \&wj.djqﬂg;ij\aJM\@LMWWL“;}LQUJ}M_“JJ
O Ul
o
P

wj

6* n Pdi m
_—= i_ ] ......................... .
=2 G LX) 2-22)

o il wi
N
53 ) gisall alull 23 =1
3dadl alull e =m
(<)) s jala)ion lall 3 lanl dad i 52 ) sieal) Aalull dad dons =f,
(<o) s+ yalaa) daa Hal) 5 jlal) el ) ] 5 reaal) alud) Al 4o = X
Dlaall dlaall (pe Slaa g AV 1 Sla 5l dalud sl jedl =Py
laall dlaal) (pe Slaa g AV ] Gl pobial) Aalid Jsall jaud) = Py;
Alaal) dleall Sloas g AV 1 Dol 5l dalod J 5ol jaid) =Py
laal) dleall (e Slaa g ANVY J O pball dalud Jsall jand) =Py

o s )l e (S e sy Gl g 8 Py Py o a1 o s
o 5 y2adll el il paal dle) mia N Py Py o G aiY) aa jy 85z LA
Jalall o A4Sl oAl 3 e () ABLL) S At aa 58 LS Lagile Ay pa iyl

(V) United Nations Industrial Development Organization, (Y4A1), Manual for
EvaluatiomofIndustrialsProjects, Vienna.

www.manaraa.com



‘S

lele o5& A bl V) ol 480,80 g @) Jalad 4 e ddllaal) day ol a8

el sall aalS aludl 3 lat e dais S 55 il LS adl gl (A i Ll g cdy adl g o
Adafal Alledd ) el Jie s AY) Jalsall Gl Jagiy cchpall jrw o 5 5 S5l
S ae §f dpal il clile) g g 855 (B W Al ey ) A A

L Al b Uy jealie cilend Jile <O s

(PPP) Zacail) 4 jal) (5 g8l Jalas Jada €V — Y=Y

055 pae Lgpal da gy Al Algall 31 5l G geal) pr Gl (8 Jaad) I3 aaat
Cload Lde FSYI & 40 58l (o sl Jalat] Lyl dxpall ey Wil gdae ) e
A 5 o8l ol Caym e e L o iVl Gayall LB e
e ol G e drmmimemmerrpienssriisemmne(PPP exchange rate)
sl 8 claadd) g Al el 3 sl il e conli a3 38 LA Gyl
8 pdol) Aillaall s sl 5y 5 e Glly iy ) g0 68 il G JIA Al A
tOdisia) O i s o(B) sasiall LY gl (A) G N s s Loal 8138 L) sal) Gl
V) Ll AV Lagie HY sl oy e Gl o)) Laal 5 g5 (O) el 5 i
FOL L) drpal) 4xSat (Ryp)

‘:\T),\)d\ 4..45_\“ s, ‘&LQJJM\ ﬁuﬂ:\gdm\}“ dJJ;J\ QL.»\JJ ‘(\qc‘.) (Sri—e A Laal) N C (\)

. _paa c'é)hw\

Pee Al gl ASal) ¢ Badaill 5 4 plaill (py Jysall 5 LYY ((VA97) (0 50aTs (e e (s sA(Y)

(V)United Nation Industrial development Organization, (Y4A1), Manual for evaluation
of Industrial Projects, Vienna.

www.manaraa.com



AR

At
(A) GV 8 Sl @l 850 2 Py /Py,
(B) sasiall ¥ i 3l uldll b8 2 Py /Py,
Aladl) Alaall (pe Ban s JST AialY) dleadl Caa g dae 4l Gyl e Wi 1Y) U
Dl G a2 o(Rpgy) Adaall dlaall 4 adle 3Ly Lo 525 ¢(VJD=),£9)

(4000 Zapal) 48ias Y sl AV L she

iad e Jlo Al A Leie ST Ay Al 3 el gl o s a0y

i o oo ans D5l Sangediball bl il a1l Alaall ANV 8 4y 1ad) 4 Lead

Jua oo aadll pdzill Jaes (Gl saly3l e (J235) (i Ay taal) 4 Laal
o Al adal

rGladdl g alodl JBY i Y-Y-¥
4 laal) adadt JBY Jlad V-Y-Y-Y
Lo Al gal) (3 smadly L eV (S A bl ol Ll 4 plal) aludd) iyt (S
cpwalall gl 8 Mad oy aad CalS 1Y lae il i |aad g o ol
Glea vie GulY) oa Border Prices asaall jladd it & jladl) ol A
a5l Al s ¢ paail) Sl G i @) palaall il dgand) Jladd 5 D
&b il Gl e oo e Ly o i Jlad (o apaad lad 5 o EWY) el
JBY el s die 5.0 508 aal LaluY) 5ol (Sat g8 B ey Al (55l
a7 ) g 5 phal ¢S Letie oY) A rolla o 388D Cpaty Ay jlat ) al ol
Aol sl A A g3 aanl)l S Rl ¢ g bl (6K Lavie dulEl) a5 aaal)
e a5l adaivg OB aaall s g pda) G5 of A
Gl (o Aali) pualic o iy R bl el Y sal)l Gl 8 aslaine

(V) United Nation Industrial development Organization, (Y4A%), Manual for evaluation
of Industrial Projects, Vienna
'U"L'..,)'“ c;‘ﬁj\ J\J 63&)\.«2\:\“\)“ &Lc})ﬁml\ R LEES Q\,gdhaﬁ\ ‘(\ ‘1‘\'1) [JATE SRRV EWY M.A_)Mh (Y)

www.manaraa.com



Yy

TR R ) - P Ly PP PRV ) DX PPN g P B KEG W K VIS e WU PR\
2y i o 3 gaal) )LLJJJA&JS‘;&__QJ\ dalg g s bl 138 CBL 200 Sl ) 2
ClabaaaS 3gaal) bl b g8 G gl el J8 Sl (5 sial e g5 il Al

(V=) ((RY) Sl alasiuly Alad) 238 e g (Kays Led LN (K0 Y A

. ¢l el
& o
gl 3, =MR =D
Py n o
duaall dalsall =MC =S
Pm
n
© 0
Qs Q
Gl alall (e daine 4eS Gl ol dalis (e Bl yidia dpaS
bl £ 5 pdall Ao b agaad) e
(R-Y) g (V=) dsi

O e Ao ald a5 Py s O palall sgasdl e o aas (1Y) JSi) 8
) e 13 die 3aS (gl o 4y A5l g3 Vg s il dn) g ) Calkal

O sle AVl a5 Py gsbony o) sl agand) jm s 2 (V-Y) &) 85
@) sl o 4y ead Lol A5 el S Y g gl DA (e il (e
a5l e (St Jia Dl 13a 8 A ey ol el 13a die EBRAGN (e AS
Oe Aexdindl a8l S 138 L(MC) dpaall 830 iaie 4 58 5 cp 5 piall 4a) 0 (53
‘OPyhQq s sbn & 9 pdall CAN A (8 <Qq (5 sl & 9 pdall J (e Sl ) 5 dalas

& s pdall COANe s Cla e an®l b 2330 (Py, Py) asasd) Jlad of ey 130
Loy paall e g g pball S Ay jladl) alull e A 5 Sla jaall oda il 1Y)
O (5 sl Aadity & 5 el 13g) KD S ) ol (Y o5 Ban) 5 Bas g el B3
Gl 33l 5 ) (a5 san) 5 Bas g AN (e B il Al 3L o WS ¢(Py) )

(Prp) o) pil) o (5 sbath Ay & 5 plial)

www.manaraa.com



Yy

b Pl e 5 a4l Jast da u aaal ) S 7 ikl gy el GLS1Y oSl
s ol dliaie g llall cilyinia G el gl gl adu g & jaliall alud g0 Al Dl

Badaa i g pe 3 (S5 W) 5 <of infinite elasticity 455 yall A0l Y <Y 4 gal 6
((A=Y) CASEl e Gl a6 (S Al Y e J—3 ¢l cof finite elasticity

in 23 Y)

el el o MC
\ PER RN MCy Al i Al
P, D C
P
(MR), !
a
AN Ky
MR
Qs ebsalualisies Qd s s B

S £ gpdall Aa B JBY e

el e sy o aSar g gkl e o (Il iaie udy (A-Y) JSE)
oadal LS delidl 5 daiiall dpeS)) ) 3 LalSa L deLial 5 datiial) dpeS) o yuad JNA (s
330 ) a5 Y Bas) 5 Bas g Aeluall 5 Aaciiall Apasl 30l of Jaadly Al 28 Ay L o)
(MRx) ¢saall d_) 58 J8 Jaiey Lail 5 (Px) sansl) (0 laiey 5 el JISH o, )
() 253 (Px®) el < paball dalud (Al ) (ala@V) el U ey 134

P =(MR)=P.(1- 8i) .................................................. (2-26)

X

HGRTEN

-

Q‘JJL\A&S J}J;J\ PLIv :PX

Adadl @bl e ad) (il By e e,

(\)Peterson, Pamela, P. (144¢), “Finacial Management and analysis”, Mc Graw, Inc,
New York.

www.manaraa.com



Ye

ald doonl) 4S5 e Aa i) Y G (A7) JSA e s AT Al (e

umdi}zﬂb‘;%ﬂ\LM}.C)'M\&})M\QMMJJLQJL.&;L_}BA,;ULQ\JJ\}\
WY aaa 5ol ) e AN (e Lgallay AN 4l 30l 5 Gl 5aS aaa 53 g sl ()5S
PR PUPRY SO PRATSH g X P B PPTER ENON X PV [ 5§ PN SO ¥
B3 50 & g il U8 (e B2 sl CANGY (e derdiial) AeS A3aL ) e 5 gy
fpan) A (55l Ll da Wl s (Py) sansl oda (ha (5 slodi ey IS5 304 ) 3aa

th WS aasy (P) ool dalld JBY e gl (MClyp) 32 siesal) dalill

P, =MC, =P, At (2-27)

m

HAETEN

ol dgasll a2t Py
Q\AJ\}J\CJJL?_.Q;Y\ vaddl Ay yate

Ly yay dpalall aal) Gl Ly pe load dals dlin () ey B Laag
Gle 5 i) a8 4y il lalbsbaandsfoaginmaod 51 i) (a ;s
s

4 laal) e adadt JBY ) Y-Y-Y-Y

DBl ALE) ye alull iy (Non-Tradable Good) 4 el je alud) oy

dginphay 3o Jland L 05 Y (A5 4latl e aloll Gl jlend Cluals Wl Lead

Al bl Jlall el om0 el ald) (g LelisSa () dalal) o2 45 jay o 56
e bl J) e o Lgias clganin i B ) Ad Ll Ld 435840

s aals cmala Al caliY) o lial) sy ZalaiBV) s saadl o (Yoo ) i JW (V)
b s

www.manaraa.com



Yo
rilaiaal) 4y el aladl JBY e F-Y-Y-¥

sl o lgd ¥l laay 4 e abu Lol dlaiaall 2 el abud) cay e (S

ZJAY e lad) i pie w3 add) Gl Qe L AGa A Sall il sy 152l
134 )l alall dlelas Aldiaall 4 )t aludl Jalads o lgdde daile 48 jen o gy (a4
& L ) iy s A0 sall (5 sisall o Led Ja¥) i (Al Ao sSad) Gl cals
Gl ol 038 8 Slan¥) a3 Gge sSall lisbpuad) calS 1Y Wl 5 sl s i DA
vie Ayl e el Alalee Jalad adodl o3 (b il Ja¥) b L 3) a5 Al
Glabndl (585 o) Al bl a0 Gl ) daly Ll Aalal B e o
& ey el b g 5 phall oy Lavey J5 3 o Jlain) i 6 A5 4 aildl 4 S
e sSall bl cnl€ 1Y WA e e ) Glso Led etV 0 Y ada e Jpali s

a)M\ VL 9N c:\g‘)w:\u‘)“ QLG))M\ &33 :QALA:\EY‘ (5)4.31\ Q\.m\‘)é uau.ui c(\‘\‘IV) cgs)::\)ﬂ\ A (\)
5l el daala (L)

www.manharaa.com




1

Gullil) Cuasall
U pualiad JBY e

ot gy pealie e BN JL Sl 25 48 aia G Gl 100 (g 20
sl Led an g ) A LY jealiall oda il a3 ailg L Vg il Gl s cdexld
S Al eaial JBY jas aatl Aalall sacldl) 8 Lo gas 5 248 sl Lo jland Lgad 2aai
-Opportunity Cost "aLal da @ 83 fase pladinl A& Jaahi (gbal 3 ) 50

a4 dnmil) iy dile sl Ll Lo 2 gl ALl A ) 485 oy
VORI SV PR S PR DR, DT TP PR RS R PN I PP
:alil)
e ouls Lo oamall sl Aaliy) Guld e Lol 5 Al A il G5 () )

sondinsall 2 sall Jad) Gl
R8I Azl (ol (ol AR )T AN e sl cllas e i 1Y LY

Al dafall 2al<s ) Leitloa) gty o il 281K ) Rugdl 5 Jac)
gl 8 s Al claatid ol Lebas o0 W ) Allaeall 3 ) salh Gnd ia GLSHY LY

PRSI RV [ HIN L IR g | POARPR N I PRI g WO PSRN

e (gl Ll e ot

palic e paic JS AR jaw el 48] Jiadl) 138 (8 (o el S o
b WS el g as e ~ Lyl

el deaad JBY jes aaan Y -Y-Y

coa U JBY e aaan Y-

O Gl Y e aaan oYY

A sl o Juadill e g st Lalaill o3gd i g

‘:\_\.\):J\ A..ag_d\ s, cQLcj)im]\ ﬁ;:\:\gﬁj LJLA’SS‘}_” d}d;l\ &L&\Jd ‘(\ﬁc) (Sl an Laxl) N C (‘)

. paa C&JAGX\

www.manaraa.com



A%

dand) daadd BN e Lasd Vv

Al ye Jeall el (e e ¢ Gu B9 Jeadl Al Jlal il s a1 o
coalal) Jaall g
soaladl @ Jaad) cilasdd JBY jau V-V -v-Y

sl Ay o Al Al k8 Jelad) 38K a8 el ) aadn
sl Al o Jl 8 alall e Jeall ALl da jal AAISS oo Gy 4 e LA )
o) daii Lo (oaudaal) Ll daf 48 pre g Al daa jall 4SS apaanl 5 LA aliai)
O Blel e iy g s il & Jall alaaia¥) ) Gl adasind e el e sl
Aol A8 o) a1 (g AalaBY) LB Gy iy o i Ly (ol Al s
() Sl Al ) Al i soaldl e Alleall G0LaBY) aY) Clualy

G bgithedcdanar S peilhaluall Jlallymn

ler oavandd Ll ded X B 3 SRR
aa) el N
WHE=m—— = M.AR...... v 2528
HGITEN

Saall el dslud) Ak gl 4 daladl 2aliy ded =m

AL Zalll Jad) el =P
Al Al JhY = PO
G & g3 Uil e adiay (AR,mM) (e JS Gloa o () 3L8Y) ooy
i el ) adadll e Lgan 5 alall e Alleall CulS TN L4t 3 jalall e Alleal)
oo gl b -l 4D dedl

= \ .\ w]a.ku“‘" t\..\\
m= =10 g Uadly Jleall 2o = da il daaliy

ol LS aant e 50 g Uailly dudaall il

(") Ressell J. Fouler, and Jame 1. Farrell, J. ()4AY). Modern Investment and Security,
McGraw-Hil, USA.

www.manaraa.com



YA

AR = Z (@)Gi ...................................................... (2-29)
=t Ly

14e) )3l Axlull dganll 2w (P
i Aol )l Aalall el jel) :Py
e 3 Ailadl Al (e i dael )l Axdull il 550 :G;
) dge) )30 Al =i=), Y, Y, Ln

ol e Jaall JBl pes i (3 S dea ) g liad Ay shal) 48 )lall 03g] Taida g
gl b Aala s Lyl Mo Aleadl (e iaie ()5S Ladie Glal) Glany & 4 Y]
aie Wleadl o Ay jiall (bl puall 7 jha ey Bsadl 2 liie) Sy 4ild dpalill J5a )
Jaalil sale) S it gpemindbgospialleelledlboall Uil edenc 5 51y Lo 28z

oald e Jeall cola@) al) g il

csalal) Jaalh B jra ¥V —¥-¥
sag Y el el DU 3 SR el el 3R s 0 s 2y Lesale
il e b0 55 Losale 3alall Alaad) of LS L dand) (e g sl 138 (g Allday Sl
Sl 5 Jlie) (Sa ale ansny Jalby . sa ) <Y aeal Gay 5 AY L Sa
pamy o) ) amy Gl Ll Jal al 5508 As jn ey (aldl gLl 5, all 4 lleall
A jiadl lEE A8l s caang o Alaall e iy jiadl (il juall S 4y e el
Cam el 5 Jaalil sole) i€ Al dads ) ) A5 Aads g pe Jaladl i e
Aleall edll a2Vl ey s . 35 Lal Al ol 86 jliic] oSay Bl Y1 ¢
Ding il eV L] Alee o adied ) Jsall Als 3 Q) el A 5 saleal
b On s e ad G 3 i) Jeal) Raddl 3gaal) e Alie Al o3 A

« ) Al

oa S JBY aw aaas Y-v-Y
el s e 5 pdal) Aal8) b aadis Y Al ealiel) G (e (e )Y e el
Aagill & (o DU Al daa i) Al Juam L Lle Al daa ) A Qe Y L) sl

www.manaraa.com



Y4

A2y Y Al cldasind (e (a1 dosad) dai L el ddlall ) sell 4
O g paall 2l 5 cLasy) i J) sl M)

bl Gl JBY jaaw aaad F-v -
A Jiag o el @ldg (Jlal o 1 Jlal s el sase Jdae s aa
pod Jalaad o3 e B ol 138 & S s JW Gy Haainy Al G i)
Social Discount Rate (SDR) elia¥) madll Jaza V=F-V-Y
International Interest Rate Ja¥) dlysh (s @l o Jsall 38560 s Y-TF=Y-Y
on Long Run Loap
Effective Cost of Foreign Borrowing s jall (=l 583U dleldl) dalsal) ¥—v-Y-Y
f o Ledrpsesiirpremrraimalir sl gL S b

(S aadl) Jua VY- Y

O SV Al 2w eSS s e LAY o8 Al s aadn
G Janad) @y il elain¥) acadll Jaee Gy A sl 3y i WY1 Gl 5 il
a&&ﬂ\eﬁjﬂ\wwum‘%)uﬁuY\aMJy‘ ub‘)_cbd.':_cg}\_u.\.i:
Aalaid¥ 5 a8alls aaay Ay i) saa Y1 Gase S 1Y 4 s Ja S5 saaa I
o Lolaidl Al gadall cile g il cilillatay aoaty 3aua ¥ o2 e o Ll L8 (A 1gall

Ll ¢p 5 pdall L lain¥) (5 sand) (ull jliaaS ddliaal) dadll dollal) Aol L2AT 13
Gl L S ey cdiliaal) dadll dlall dadl) Cuaid) LS aadl) jr adi ) LS 4 aas
A gladl) Al (aleas) Gld aiyy e laia¥) il dea s e led g Sy ) e 5 i)
e Sl 5 ¢ ) saa Y (e

:JaY) Jush (Agal) BAEN e Yoo v-¥
< 5) Aeaiall Jsally (5 50 &gl de sana b Alias Jladl G 1Al (3 gudl yoian
Oas -Jlall G 2 U Al (3 s ey (3_nS)) il sall 5 a8l (il ) 5

cobeeeels¥ Aaslal) ¢ sl 51y ALl 5 Y] i ((V49Y) () sy laad) ()

www.manaraa.com



Ul G aganl) e e ity el 03 JaY) Alish (g i) e 33 e (6

A0 K gl o e elaa¥) madll e Clual 4408 pudl 138 2adn oy Say

th LS ade Ol g

Ll (pamty 4l cad (il Ll gl Ll a5l Ayl Jgal (s (e AL pall calS 1Y LY
Jii Dle) Laie Gk oo dlhy dg dlaall cile 5 il (8 Ll Gl ol
Jama (8 &5 (e g v A sall 323U jais (5 e o elaial) aadll jru papds 8
{0 s s o oay 453l 03¢ (SDR)L elia¥) aadl

(SDR)L=(-Py) Ryyeeuvveennn. (Y=-Y+)

s

Am i Al b eliay) aadl Jaee :(SDR),

SRYFENETETIIE TR e R,

el HLEIU AN giaall 3 Plall Jana Py

& i Vi Lle (@ Gac Lol ol cJll Gl ) A e 4180 cu SIS 1Y Ll LY

e ¥ ) Gty Gy Balaaid e a5 of L de de il Gl plass
oa b A e dllhy e dilias daf Gia3 ) Cle g pdal) oY) L WYL
Aa) L L) By ¥ ) el ey i L G dladtial e i e
BN e e B (5SH VT i Lo e lain¥) aadl) Jane (i & (a5 430 3 g yal
(O ol s el s e sl
(SDR)s = (V4 PRy v (Y=rY)
ua

i ikl sl b elaia¥) aadll Jaa :((SDR)g
ot Jaddl L) e dum gy iall Ay el Jaaa: Py

(‘) Peterson, Pamela, P, (Y44¢), “Financial Management and analysis”, Mc Graw, Inc,
New York.
(") Meredith, Jack R. and samuel J. Mantel JR, (V440), Project management for

managerial Approach,John willy and sons. Inc., New York, (¥ rd ed).

www.manaraa.com



€Y

teiaY) Jlal) Gl 8 Alladl) ddlsily ¥-y-v-y
JS Aokl Gl daliall 4y jLaiia) 3o )¥) S5 Y VLAY G 0 € &

S AasSall ey o3 a1 Al all A dady T claial g Dol il g 8l Cile 5 5 Gl
a8l e Cpe g Om daall e A8 ) Sa gz JAT e il 1Bl sl
sl el gb Aalall (g il e Wl e sSall g sl g alall (g 3 iAoy
e o ()5S Lo sale (g lad 2 e Aald Aglle Clsie (g lgdle Jgeanll 2y
ot i T 535 el (8 Le Wlle g5l o3 J1sal (f e Lt el S Jid g
(s Al 52 o S gadi A (im g 8l Al gb dpasSall iy il Ay il g o (g 3Bl
s dalall 4 et g 8l ae &5 HEall dag e gadi Ja g ) T8 Leaia Sy Ladale a g
Lo aal e (Sl Jshal (3585 e sale mlandl 358 of LS (8 ()5S Lo Llle 325 m s
b le dae Sall (a5 58l 028 g
O Az jimd) Al e ey Al o3a 35 Tied Loans saie (das jall oda (485 38

el 0S8 Loy Sy L il Al e de wlu sy 3 (gl e Jaans

B ad) (55l bl e (4a
S 3 3ae Lealind Al Ly (Jladl 8 dalie g @l o8 JIsel 585 Y Lesale L

S sale )

Y Jlall el A4S (8 Apial) e sSall (iag 8l Gl A (s slsall 03¢ T tai

A8y 8 a3 Jie ad) sal jualic ddlia) iy Lad g o an) 32N e 3 yaa g sk
it Al dagis o 58al el g e b ysea (B (s Al e Jsanll s 3ol
-& 3l

www.manaraa.com



£y

) Gl
Al pladl) B LN Cf )y

tdadia V£ Y

Agaldll 5 Lo Aadiial) oJsall (o SN lpobatl Lyl 3 S g2 Aaly ol a5 &
dex o sbaalls alad) skl saal L s AY Ao (e Lfaalue s 3 Cali a5
A o bl s (A 5 Al el sall s alandl ) BT 5 dslndl AL aall i
s A

B pe Jeliiy g 3 pdlie QL) ae dalafy Al claial goliai) LU G daly
Dty e daall JRal 3 5 Ay paa B fise dale by delaal) s Lala@y) ALl
Lenday et dilee sl Gasi ) Hdaall g cadasy W ol 5 sall Apalill Jsall 3 dalnd
D) 5 Z Y5 ) sadigeidlaliely il 55 L) )
s .o ) o) aes Aalall LAY e g LS LAl o)) Aleall dady cpdiail
Cacliaddl iy oY) (8 Ala®y) el il aal e dalid) S fal il Ly Ly
Lo Al Uil Adlad) dadl) 5 sl LB sl

L gt g Aia ) ALl sLAS Y€ Y
&8 sall g cAaplall Jlea e Gl i — oaluadl il — jualall o gedally daly )
4 sland) Ll Taga g jall dicall 5 o jliic] s Jaus giall dnd gy dod Ul da ) odg Y
O Y] LAl elasl Caline (e Ll Al s dilaie G 5Y) (e s Jal sall 28 JS
Al g e Gul 1580 Ll (1S ki Ly & pe 3 Apslpnd) cDISELD 5 oy all
e s a4 Gle g oY) 1555 ol Zladl dael ) (V=) Joand) ady b L
G i oY) 8 Aald) o Jsaadl (e Baadl s Aaludl (e clailall  Meals a0 Y
Loy e Al Aanlpad) Glaa¥) G @lld g (V3TA=Y4TY) 555l (DA L) @) 3 &
Jacf 8 Uagala 1,5k (14Y3-14719) 35l Cungd o 8 el aa o IS Al
e (YYYEVY) G ) Cmental) ) 2ae 2o s SV ) enlal ol

Gl 2o b Jpaal) el LS oS0 04VA e Sl (YFETeAE) 1) V4T

2okee ea )l ddalidl delia ((V49Y) ale el 2 (V)
T Aga ol caadsille piill o 5a 30 3 (V1 Aalad) A8 ) allad (S Gille (Y)

www.manaraa.com



¢y

DY) axe Alla G 3 VAVITYAY Y e G il 38 a1 ) el
AS all ingd 63 Bad oY) oSy s el LA 5o )Y sae—d a ) by
Anit Sl galai®¥) Bl ) e (YAYA1AT9) 5 5l DA Y 8 dal )
A s alall Jo0 A galaBY) (i) b aale Les o 5o 3305 J il Jland gL )
e LS Ll acall 5 dalaad) i) YA e (S Slai®Y) e dlagy) LY
Mo o g A AN Claclud) aaa gl ) 5 il ) Jlaad o L8 )l iyl 5 5
le IS8 ubid) S8 5 ¢ gaglly Lad 5l 238 < jeai a8 i) aia sl

saill skl 4 i alle 35S jal g seday < 288 (VAAY=YAAL) 3l L]
Jal) aan ealasl 5 dua jlad) 5 ladl) Coeaal dalaYl Al 5 gl adcaill 5 (ol
A8 el ol gVl o3a DA ddlaial) gl LS ) jew gL 5 g el
g B sl ) i esace oy b ohondnibinlliemmadiong) 44+ ale 430 Y]
Sle s Y G cesldll ALl Sael e Lol 15 i sl sda S el i) daal
aabuddl 3 gl

Ol =Ll Sacl [l gala sk (3 4A9=1 AAAY clislal) Ades Cangd LS
Zhadl 2ae et 88 A )Y dalud) e & 51 A8l ol 53 ae 5 oY)
Zhadl dae aal 5 Gua YAV )49 Ll i) A o o (Y sat W G aealdl
Aadl e 149 Glell Al il (VFYAT0) ey 5 il oda A (a1 ) el
—144Y) 35 JOA da e sad Gt (531 (Y el 2Ll dae s o 8 )44
Al b o W1 Y el i) sae ads LG g %00, Lasgiall (8 sl (Yoo
YR N PR U IR PSRRIt XTI > ENS K Wy Ny DRURTRIE - NS (GH S SVENR I
saalea b jidll oda DA Cand g G 3aaal) Al sal) LR 5l jEY) 5 e aniad Bacl e
&b Y ) G IV A el Osling ¢ sl ) mlasal) el 5 Ui el g @Dl
A48t de ax oY)

www.manaraa.com



123

(1-7) &5 Jsa
Ll SladU Yo e Y= AT e S dald) (e JAd) Jdleal s et Z L) 2

e daal s zld) 2xe A e daal sl cld e Aad)
Sl kel aabudl Cealal) aabudl Cealal)
YAY o, veeen YAAY £,v¢ AL AQY Y4
YAYY . YVYIVAY Y AAY 0,v0 TYevae 141y
YVYY . Yvyaen YAAE T,ee Y10 ya1y
AREAN £9).9Y Y4Ao Ao Y £AVT0) Ya1¢
YATY . EvTEA YAAT Y,A) Ye£14¢ Y41e
Y41¢n EVVIYAY YAAY 1Y,v1 AARRY-R AR
YYeA TAAYYT YAAA YA YAY . 0A Yaiy
\REAY Tevdco Y4A4 taN Yol Y4TA
YYaA. ovveen Y44, ¢oy YYVEV. 1414
AR EYAEAN ARRR ¢Ao Yyyioeyv Y4V.
\REAN ayay 144y 1Yo Yoivve ARNA
Ya.v. YYEAVYY 144y AY Yav. ) YAvY
I A ASVTY ya9e A Yavves 14VvYy
£1Yo. ARRANEE Y44e YVYSQ 00¢qVY Yave
ARAN YYYVYYY 1447 ARA Vaevayy Y4vo
OEAA VIYVY YA Ya4y TAAT yoYYae Yavi
T eV YYoTEYA Y44A Q0. YYeTEYA Yavy
A-ZAM YYTAoEY 1444 \EEAR YYAEYAQY YAYA
1vey. FYOYATR AR AAR AR AN ¥ Y4avAa
Yayy. Yo.eyy AR Yotd. YALQAYY YAA.
YYAS oYYAo You¥ YA A Ya¢eao YAAY

Al e gl 2V Cpedlill (4 VAVASY AT ale (g GpedlEl Ll daey Adleiall Bl Y1
REEAE BJ}&.\A J.\:; k_\\_\\_u ;.L.A;:}“ (;.mé ‘J\SS“} AA\:\J\ BJ\JJ:JM&‘*

ARER (“J"’m (s il B 5 ¥ ) oealdd) cpatladl ax e o Al oag

Laalad) alial cla N1 cpe 230 Cogany Cojaad Yo o Y=Y 0 o) 5 il 08 138 dgayg Yoo ¥

alae ) ddla) dydandall el 5 4K pa¥) sasiall ¥ o 8 J U V) Gl sl
LeS L Apalai¥) il Y1 (e @l pe g Al g 3l 5 Adkaiall ol ) —allad) 5 S5
Jaa Lae atusall ) il Cpaslall ae 341 Cus dalad) (3 paiosal) skl Jgaall uSay

(s DAY Laland) 38 el 5 pelhadl 5 3ol 3 Jididl aldl gl (e 2 oY)

rdelaall

Y-y

o ady Bl 1 5 LB 8 DA Al Bl JS ) Lo cacliadll 3,88 A

& st o (leakeges) Gowd oy A JSG e Jglaill (e g of Ll (o alad

www.manaraa.com



0

GV el 13 i dlays sl adag leadlly adudl ol 8 8 Adladind slay s A aBY]
Gy iy (ams Lany Apalai@y] cleladl) G dad 5l ek La ey oDl 5 L3
Las 5 dalid) cileWadll 8 55 Y abudl 3y e man A alud) Jsaal sab )
OSars caeliaally e Aglendl 028l jSi5 asill SlaiY) clelad B 8 5% Jo
gy & cladl) s ge pill) el Jaall 8 el adl o Caeliad)l iy s
Ll (a1 3 alal Cuun e liad) g 5l (e A )l (o et O (S Lin g L cpatill)
(O giag
g5V o 5 ¢ alandl B (e gl OB Lady I Caeliad) sa s idAaa Caclias L)
HCa
Aaalia) Gl GlaaY i) glay) i
i@yl Jadayeal JSE do pdluall e BV L
Adiaa Al cleUaall V1 Al G 6 jisfsd) Gy
&l G e alid) Gyl G Caeladi 1 a8 byl Cael e LY
Laladyld
3330 5 Y aludl By sab 30 G le cacliaal 138 day yy iz laY) Cacl iae LY
adl A Gl Cacliadd e Caeliadll 13 Caling g LB Jane 8 Zl0Y) &
el (8 il ALRYL (5 Al (8 el Gealy
13 Gty Lo Bale 5 abdl SLDU dag 3 giall A dland) Lup 85 4 Jlaall Cacl aa .
) b il Aleadl ) 5 il e 55 bl Alleadl A (lway Ciel ad)
LN Al By b s
AN Al ) Al aadid sl BEY) Cielias Glual
M=MTR+MPS+ {(\-MTR-MPS)*MPM}.................. Y-vY

A ¢ a1 Yl e o i s aluad) g Undll dldas 53 ((V49)) cdale A aded (V)
A Y1 Aaalal) cala®Y) i AgluaY) s delaal) o gl

b eV Y] e o By Al g Uadll st Al 50 ((149)) cdale Al A Ladedl (V)
g N daalal) calasy)

www.manaraa.com



1!

)yl Lﬁjﬂ\ Judl =MTR
DU gaall Jduadl =MPS
A i g2l Juadl =MPM

1 1 .
X = alud sy caelias la Jull
sl 1-MPM > o O ol

il G oY) aelhaall g (Galidll g il LY Cacliaa (Y=F) ad, Jsaadl s

clelad) o Hall Y s canls Sl g Uil 1 A iyl of @l Ll (Y,))
(Y,)) 4 Loy SU 2L 30455 (landd) Lgaany ae Lelelii dad 5y (5 ,AY) dpal Y|
<ol
G 5, Apaba®y) cleladl) G e g Uil Gai 5 (P-Y) ad) Jsaall ans
DA Jsan aglfia lelad (09) Cleladl ol sxe ali Cus -l SY) Cacl iac Aoy 8

« Ol (gatial) 5 acldagl e Ua8 a1 618 Lo s A

(Y=Y)-&zasd
YAkl g Uil Cacliadll 5 Ailanl daill kil
‘)Lqﬁ':\.u‘)“ (e JL’QJ J<d JL':.JJ )_.a.ud\
@U‘y\ dalud) tl.l:.ﬁ < .
d3laal) daddl) Y
G AY! gl 5l
sl s
R sl e sl .G
~,~V )P‘y\ dm} 'C
oYY
6 AY) dlad) dadl) @il &4 LY
oYY Eyl_mj‘).tc&_ﬁ\)mﬂ J
.’\ ] C—L)!‘ Q
Aladl) daliad)) dag@) LY
., Eov (Y+))
<Ay ol i,y'u
bl cla ) g
FERA! il ye el ) L
o0 1) Q\JJ‘}S\d\A}JC
~,~\/Y'
Y, ) o) ey i Laaal) (GG
Y <Ay gl & e Ll :i:.)\)

Ll 5l 5 ) and dalall Clelian) 30 1yl *

www.manaraa.com



¢y

(Y-Y) Jsaal
Caclbiaall dad Cuaa Gleladll Julis
s laal g Uil [ R W delaall £ Wadlf Sl
Y,a0¢ Al e dsaed) e YV Y,VV LY ciblaall )
1,9 0 Cila guial) YA Y,vYay lal) clexd g Jlall aad Y
XN s sl Y4 Y,AVYA R ¥
Y,AYAY oluall Y. Y,00A) ey ¢
Y,AYOA Jall g Uil e adad s landll ) Y6 sl 5 ol sl °
V,AYYA i 5dl) vy Y, e¥ 1) 3y 1
Y,AY 4 clall cilating 33 YAV il siiall 5 Guadlall Y
y,Yoto G AY! cleadl) i3 Y,¥aN) Jaaatll 3 ga ¢y glanll g oy sibial) A
V,¥Yo. paliall 5 Al Yo Y,YVAT a5 bl q
Y,041¢ Cp il g Jall ¥ Y,¥ole A pdall Clandl s Gaandl | )
y,010) Saadl g e vV Yo¥eto\mmnliimadaadde) oal) Cilai i) [ )
s giadl

V,0049A iaall YA Y, YVVY Qgnll calha VY
Y,£9AY Al Jaalad) ¥4 Y,¥ AN oAV Al Gleliall | VY
Y,6A0) Slallg el £iv Y,YVYY JYES] V¢
V,ETFY A dsimieiati) £ YN elrglal) 5 a3y Ssall | Vo
y,6¢0¢ s £Y Y, V66 G AY daiad cilamidl |V
LR A £y Y, v clbgyad [y
Y,£YA4 38l 5 jleadl) ¢ Y,V 67 GOAY A clelial) YA
V,E0TA BIN] o YN EYY oaal [ A
), FATY bl £ YAYETY actladly solall [ Y.
),¥Yay LY (oaldl) il £V YN et L eI YY) Clamall [ Y
),¥Nay el £A Y,oVYY Ll |y
1,Y4v4 Tl Ao i) <9 Y, 104 Ge Ll dalaid) of sl Yy
Y, VAS aylayl o Y, oV APl el e Y| Y
Y,V V0A Sl J sl caladine o) Y,vt0¢ alal calaniall 5 o glall Yo

1,474 a8 claill g o0 [ YR

Ll 5l 5 el and dalall Clelian) 3 0 1 jaadll *

o Ulae daiie jualie Lealiy b axaies ) cleladl) of o g il o e Ja a0

J8 e il e s il ) aas o AT e i o) (o5l el elad)
il @lld aladiad sae Ao (V) da jally aaiey Sla@) b S 2l e gL Ldl

www.manaraa.com



¢A

I ) gy Ala) ey 33 Y] aclaall 5 (3olidl) ¢ Ul Caclinall dad cialy 2 8
e Uil Lab 58 Lo 1Y) Gt Gad o Chicliaal) dagd (8 Giillad) S Lay 55 ¢ i ()

s AYI

calidey 4,363 daiid) cleladll o cuasy plhadll 50 ST ) Jo ) ki g
Gl il gl die L (+,VY) diad Lo axiieg aellaall 5 $obil) gl o s Lgel il
caa)y s ey (Sl llall Al e Sy (S pdlae e pdlie JSI ellhy 451030
il Cun bl Ul acthaall 5 3ol o Uady 30N Cus e A3 Glelia i
Al 5 (4,0 V) dal Jie deadll clelad 5 (g ¢ jlna (+,) +) 4] —53al Cacliad)
Slo glhadl L. s (v, 8) cVLail s i (4,00) els—eSly Jaa(v,07)
(v, 0)clanl s Hlall dracaiall g A 5 il il gl 3 jpeanid Al i) delial) cilelad
ool rasens)omiemalloning ol il sinall 5 ¢l

a1 50 b S ey Aaalady) CileUad]) e aaall pellaall § 3ol ¢ Ua8 sl
bl (i) claaall g llal el Cacliaddl aly Cua ple (K18 cilwadl) gL L
glad o il 8 sl clelua) gl claaal el gl (+,Y9) (-Asal
Ot (+,10) 4 ad Cieliaall def iy Gus aeUaall 5 (3ol

:48Laal) dagdll ¢ —¢—Y

Gl pUad 5 palall Jeall eaie il gad dad o (YY) i Jsand) el
e JSg g ladl (& L) e s JSU Jls (4,Y7) @il i Y) aeldadl
Gl g laa) Cialy g 3 pdlall Gliay gl e (0Y7) (Jsa 38l e Ly gl
O (YY) S sodlall e g5 bl Jleal

o Ladiiia 138 ya Jing aclaall g 3ol g (o aas (s Y] Cileladl) ae 45 jlaally
LS Llelhd (0) o (e puabaall Sl o Ul (Jia) 288 . Jaall puaial deladiul A0S Cua
LS cJand) juaind Lolasiinl cilelad i ST (2 g 3 (£-Y) a8y Jsandl (e Gy
dperdll cleladl) ey gl (afi i ela 2y peaiall 13¢) Loladiind cileUad Lin il (i jay
(Jand) yuaiel 5 L) Adliadl) dadl Cuerdind 5 a5 colall 5 caleil) Jia Ay )l

cokee ea )l ddalidl delia ((V49Y) ale el 2 (V)
Lyl 5 ) ¢ Y Al 5 ) 55 (Y)

www.manaraa.com



€9

s aeladl s Balil g Uail cialy Sl o225 BT (e 8aS (YY) ad, Jsaal
O (Y1)

o e Janll jpaiad Man e glladll (& Sl ¢ sale laiiad (8 B e e Telig
il e IS L (Ve e ) s e odle ISl (Y10, 00 v) caie Sl (VYo h)
(D Ule (B s e Jaall juaial 3 pdlill e diliadl) 2egl)

(2—Y) Jsaall
81_!433\ i Jaall paie Hladiul
pals il gl Y e Uady Judedll | uale ciliday gad SV cleUady Gl
Sy <t Jaal) i Laladin G M 081 Jandl | Jardl uaind Lafaddind
e (e Jaal) i)
ey < laad) ., oY ﬁl,:d\ \
Y PR e eV T 50 il Y
Aaleal) 5 da odall s AYI
e calladl) +,0) NEW| Y
oY Dl ol Al R Aallall g il ¢
R PR EX R CxAy P SN °
daul) Sl
A ctlaall +,Yoo pclad 5 (3aladl 1

slaal g clagleall 4 pta daladl clebaal) 500 1 jaall *

(\00) aJ\Jﬁ.a L (R (-;.c-uaA]\J éd\.ﬂ]‘ &Uaﬁ L;A ‘)L'\.JJ u}_\h ‘)Lq:ﬁ_u\ u}J 47\_195

b (VE0) o aie Golai Lo () gaaliy (pdl) A giall dpmalall 5oLl 4 leal day L

LIS Gany s lee 8 Al 2S00 Fie canadiall aaiaall LIS (e f e A5 3
A Lalid) ddaiilY) 5 3ol 5 aelhaall 3l Cliavadd (a3

ile e IS5 Ailay (£Y) olaie e g plhdll 8 L (yple il of LS

L)) sl Gudll Alaus sial) Apealadl salgil) dlea o L3S 1Y (g AY) cleladl 3

b b (sle il Lgiasy all) Catllagh sae 4 jlae die 5.0 L (V19) o_aie Gl

(0=Y) @, dsaall (e ani s AV Cilelhdl ae ddas siall dusalall 3algdll dleald (p Lad)

AL

www.manaraa.com



(i sl 5 Adiall Jualaall g (Jall 5 el lai) y daall clelad e (356 ¢l
(AN Aol )l s giiall ¢ U g aalill colpall cadaill el e Al Lay

Gl YY) A Adle dllee S e ading acllaall  aldl) ¢ Uad o Jsall Aadla
Ay Na ) A skl LbaiBY) gl sY) ae conliy p Ul 3 LYY ol
lulaill

)l e (e b ke Ailadl) Aadll (gAY b Sl o (Y-Y) ad) dsaall G
OB e 5l (4,0 +) iy Al U Aad Ol (4,0 YY) iy (A58 0kl e
Oe s JSU s (+,€07) (M sa odle i Y1 aen aay Auladd) ddliaal dar @) s
gkl 8 Ll

(0=Y) fdL Jsasd
= g'mj Dl aale ) eaimbelpiadin L“;”JU td_;d\ coblSlearglallbalead Alaal @il gl 2xe
Yo ¥ alad alady e Ul aey

il ol) das £ Uadl) Sadiil)
I ol \
Yot sl Y
Yot 6 AY) a3l s v
Yy¢ el 5 ALl ¢
Yoo acladll 5 (3oLl o
yey aal 1
Y14 LAy Y
K Lla) Jualad A
40 Cild gall q
A4 Jail) Yo

.slaayl g claglaall 4y i tdalal) Clslaay) B 00 1 juaall *

SV il 3 530l 83 ) el e Jlisal) da o (YY) Jandl o iy LS

Aad Caly Laiy (33Ud) 5 acllaall pllad 8 Lt W) e Jia JSI Ja (4,0 Y)
e tisall Ao (o L Laadlyy . jla (v, 00)) 5ol e 55wl e JE
Sl 6 bl 33 ) siveal)l e Jlinall Calaizal dsad N ga Jaladi 3 pdlaall e 33 ) sid
daiad ZUY) yalie o 3508 A 50 adiey aclhall g Galidll g Ul of Js 8l aadat s
vie 5 .plhdl oyl JSE 55 Y LS el 38 il dulis aladiad of e Lee Glaa

el de sann (o ady sani ts Y] el ao g Uadll (50l a5 ginall &l

www.manaraa.com



o)

licaal 3 ) sl o Hliiall oda dad Cualy Cua 30 ) fhall il jliuall Hladnuy) AL )
Dl (4,19) 5 auld) dnseall Gla gind) plladl s (+,00) 5 i (+,VE) s
Oigilaina 5 LaadY) g Uil Jlgs (+,1V) 5 ailaisa s 450 ¢ Usil

ta sl JAal g Aol o—¢-Y

Oe e n Jaa Wl 5 ¢ A0 casdd Jaad) cllia 8 Dt Tasy ald) JS 3 Y
Claa iy Deililinl o3 3 3ol 5 peladd g 25 a5 Alaal 5 jlad 2ty ot Lgila
Y 8 bl Bl e el Auald Adles (385 5 S el il J8 (e alaadl Ja0)
I anys (s S al il o gl IS aa g cagilaly (B A Small Ciligioway cagiliiag
Clelasll L ae alalyis o Uasl 13 o o Vi g Uadll 13¢] A8 aal) dap &) (L,
Lilasy) 3okl isdlenmaaminaidugmallimedanamsmadl] 1hisY) 5 Lalaidy)
A e g Uil 13gd o el A UL Al Talaall Gl (s Sy a5l
csmml) Al
tlaay) Aaal) il 8 Aabud) dedlua :Y

skl s AY ale e Mleal) Jaal) bl 3 dal o deal e cali 4
(%) £,7) Aeil) oda cialy 28 a3l 13gd 435S0 (5 AN ApalaBY) cileUalll 5 Ayl

Eum (1Y) i, Jsandl e L€AY Gle (%A,1) ) G midsl iy V940 Ll e
de Sl oale (Y171) V340 dle i (sde (FFELA) e aleadl J30) (il
A5 cAilaiall 8 dpulend) 5 Lol 5 ol kil g Al ldd Gy s (D49
daalise iy @l day L Aiala ddiay D5 ) Y15 A0S0 56 Y) Jsal) e Ll 0ol sy
&) deaiy ST adi il 149 Qe (%11,0) I Jeaitl 2 5L sl il 6 dal )
ahidiy YooY e 8(%9,A) G deail @lld aay Canal a5 Yoow Qe (%)Y,Y)

aadl e sl A ) sl z30 Ge (%),Y) Liealise Jaee

(=Y)Ao s

Ll 5l 5 G ¢ Y Al 555 (Y)

A A cpmala Al Y 8 alidl Bl e dalad) cilubuadl 565 ke aeal (Al 5 (Y)
o) 7 daala (A oY) o slall 5

Lelaa¥) o lall 40 (o Y b Al Gpall & Aaladl 50 (Yo o)) ¢ old gl i dlalall (T)
A Y Ladad) LY and Al

www.manaraa.com



oY

e ladl) G 2SN sy Jan¥) el ) 8 dabind) Laabliedd 3 sl dussl
(Y~ ~Y—\%Q~) «L}\j.\.uﬂ 4.\.;.».\.1“.. :)l\

Yo a () by s el pall 5 Glag¥ B o (VAR ¢ SN 5 G (g siall N ¢ S, S el L)
() oy Jsan el all 5 a5 585 VA9 ¢ DD 5 galall s (g siaad) 8D (Y1 (g 5S pall el ) LY
Yo a () Jsaa el 5all g a8 583 Y 4 0¥ (g V1 g siad) 8 ¢ oY) (5 3Sal qimu:

Caali Yoo ¥ Gle Ll aas ol el sl dald) ¢ U8 45 jlie die
el 5 %T,V oluall 5 el oSy Y00,V Aot 3l g Uss (eSS JUa) JAad) gl b
OSoall il dalandl el (1Y) Jsand) e Jtiia s %A, T a3 5lan Wy %9,1
il Cun s il sda A &l 1 dealis eb das 53 Cleaal) g Ul 3 sy a5 )
LS L (%)),9) cylaily Jaal) gUais (%Y +,)) JS5 a8 delial) oL L L %))
Rl ae ol JSy leadll g Ual daalise A g li ) gl (1Y) aB) Jsral
Aa ol il sl ga oY) ey o e Jy deliall g del )l old daabi
et Jaal sal ) cleUadl)l L dpatiy kil dalany (A5

t ) cle ghaall ) s A Aabdl daabua (Ll
(Yo Y—1aA4) 5l DA glaiall A i jaliall B dabuad) g3

BECNST PR PPN g,_'mj}!\ Gle el ) e aed (ATH LTy dale Wl (ga5 5
Candl 5 cdmall CBlaall 6 A e AiladY) mobiall Jasai Jab e by oa e
Ll o el B el

e 30ladl 3 ) sall P Aabiid) e Agall 5 ) s ) ) LS Aild (g e o LS
G AV sl g sl o Agall 508 Ul &y iy ¢ A, slaBY) b 2l jualic
llginng 5 ¢ Shgind slail yiiay 53 )Y B G V) dn Jal) L sae da e

www.manaraa.com

YooV Yoo Your Y4414 Y44A Y44y Y441 VY440 VY44¢ 144y 144y Y44y Y44, e Uadl)
o,V 0,0 0,¢ oY oV oA 1,v o,V Ve, N, ¢ VY, Ve,0 a,A acl )3
Yo ER Y4, YA V4, VA4 VA0 TR Y1LY Yo,h | Ve ) VY, ¥ ielal
Y,V Y, ¢ Y, ¢ Y, ¢ Y,y \AN Y, Y Y, ¢ Y. Yo AN Y,Y Y, Y sl Sl
9,1 VYoo 9, 4, AA A,0 A AT Y,0n YV, Y,Y o,Y £,9 Q\;\.&.\Y‘
AT Ao ) ) o) €4 €4 Yoo | Y. v.i. vi ¥o vo | sl
Al

.4 [ \Y,0 Yo YR YLV Yo Yo, Yo, ¥ Ve g Ve Yo, W Ju
Yl g

£ Y, ¢ 1 ¢o,0 o,V $E.Y ¢o 4,4 fo,v AN £en £0,¢ £0,) Gleadll
A A YWY | AT,ee | YA YY1 VY, | V%A | Ve | Y Ye | Ve A YR FII]

:JM\




oy

A sall Uit Al 3 58 4 ae Al Joall Clpalail 8 Jad) g WS iy LSS
oda fiaty (ALl Ledalad 2 5 Lgay jlia oLl Ao U VYT adud) (e pal) ) 2l
Ga ) gl A 5S5 Ladie Tag S o W) skl g a8l 4y 5 g dpmaa Al

cgoadl G el aea g dalid) e by dlle A AW &L

(V=) dsa
(Yoo Y=Y2A9) 5 5all o V) e ghaadl o) jae A daludl 0
bl Jaal L% Jaa L % laal) & abal) LY el palal | b Jaa audl
Adaal) ¢ palall e |l palall e Ak 5 slaiall 5 slatall & siadl
3y ghaial 3 ghaiall 44l
09,4 €4,V ove,Y AR \AE Y4A4
00,0 £A) Y,y (2R YY49,A Y44,
1) YA, v 09A,1 AT AR 1449
£4,1 Yv,4 TYY,A AYA4,Y \REA) Y44y
o1, ¢ £0,) 19y, Y ATE,Y ¥a.Y Y44y
oy, £0,A Vag, e 440,Y £, Y44¢
EAT Y4,y Y ovg,8 YY €Y, EAA, Y440
o,V £Y, 4 Y4, A YYAA, Y ovv,Y Y441
0y,¢ £Y,Y A YY), Y 05A,A Y44y
ov,¢ ¢, ¢ Y€1, 8 YYVY,4 o¢A,0 Y449A
oy, £Y,Y Yoy, ¢ YYAAA ot 1444
1Y,e o, Y oA, A 1Ye,1 Tve,y Yoo
Y4,) YA, yyoy, ¢ VEY,T Yav,y [Y..
AR 14,1 yoon,v y1ve, YYA, ¢ YooY

RS “L‘ =) :*:‘3‘ ‘)7\ Bﬁm “#_]J)‘\j\ Lﬁ)s)’d\ uﬂ.\.ﬁ\ :JA».AAS\

Lete A0S0 ) gus Agaliad) <l jaliall 8 Apalandl 50 sl 3l (V=) ) dsaad) G

O Le (3 shial) ASH daldl @ palall ) oalidl Jaa) dus cn gl 5 a8 kgl
gl Y Cugle 5 YooY ole a3 aa(%13,7) D Yeew ale el s a8 (%00 )))
By (Yoo Y=YaA9) Gl 3 58 A (%YA,0) Jsa ol Ule Yo e il off
Yoo de dclasd dgh gl dlead i jaball ) i e 1Y) ST Al o2a <l
Jaal A il S5 YooY Gle 4l aaS(%Y),)) 5 el aag (%1Y,0)
JA Al gl < jpaliall (e % €T, T oa il Yane duiha ol dald) il pabal) Y oalond
Cany Aatlive A pe i ) Lo 13 Axdi e Apill 025 (Y00 Y=Y AAQ) Cial) 5 i
A3 o el dealise A CulS Caa Lpalad) <l jabiall 8 6 AN dpalaidy) el eladl
(%) T,Y) Aall 3 sall daalise dasig 3y shaiall dgdaall il jaball e (%9,)) A sl

www.manaraa.com



o¢

Oe et clelad) s3a of G (%7,0) il Claaa s <5 (%) 4,F) gl
(A=) Jsaall DA (e iy LS dla gl ddaddl i jalall (0685 8 dpuas ) e Uil
(A=Y) dss
LB b At ) e Uil e 3 gl Al il jalall ) sl Ja) A

YooV e\.sd‘é_'ujﬁ‘

% 5 skiall ddaal) i jaball ) A Cile Uad ad Y
q,) Gaal) A a3 o sd '
Y1,y Aad s [ Y
Yo,Y Agasl S gl | ¥
Yo, ¥ 3alall s Adiiadl de siad) dla) ¢
1,0 Jail)l Cama g NI °
Y1,0 dcsnal dile suadll 1
Yy, abdd |V

Yoo cdalad el el Alany) s il ¢ oY1 oS el Gl : jaaall

O aal a8l Ja ¢ A8 V) e daall o jie pae s B Aabidl Sl B a o
Ol gl 1oAY &l )il O sadll B aad O e Y Y el oY) cle shad
sl o i 138 (5 Baegrbont¥b i Ko Kbl ) 31 ) (f
O LS YooY aled gl o Saad) (8 el (e %Y LY At Lo Jysaiy aalas Apalud
PIA e dlldy (sl ¢ el e Tl 1 @iy alindl Jaal 8 (3-Y) a8 Jsand
cerdadl ol o) el A Sl s & Bl <ol ) 45 aalis L

www.manharaa.com




o0

(3-Y) i Jsa
(Yoo ¥=0aA0) 358 A S ¥ golaall ol sead)l I alid) Jaal) du
Ol s ) daluad iy ) ol O sl jas dalead) &) a4
% ‘éJl.;ﬁ\
YA,0 oY,y yo¢,4 YA
YY,o AeY,AA YA, A YAAY
Y.,9 AV, YAY, 0 YAAY
Y.o A4y, ¢ YAY Y YAAY
YY,Y YYA,o VY, Y YAAS
Y1,A Yy, Yo£,Y Y4A0
vy ,0 04y, A Y ALY YAAT
Yy,a 041,4 V41,¢ YAAY
Y10 1¥A,0 Y¥ O A YAAA
of,A oAo,Y e Y4A4
¥Y,V YooAT YYa,A 144,
ARIRY 9¢)) AR Y44
Yy, o Yeqy,v AR ¢ Y44y
AR YoAoyY va..¥ 144y
Y4,A Y¥Y, ¢ £.0% 149¢
viy YYEY) £ Y440
) YYoY, ¢ oYv,¥ EER
veY REERY o AN LY
YA,Y \EARW- YN Y44A
£,y yYY,e o1t Y444
yo,v Y)Y, A 1ve,¥ Yoo
Yy,o YAYY ray,y Yoo
R YOA4,) TYA, ¢ YooY

b, 3 =JQ\)&‘@;J‘>¢\‘_§)‘5)A\M\ :).\.«.a.d\*

sl i) g Alland) B dabaadd) daablosas TG

.
-

Al g liall d dae el A (AT Thse bl i WY1 (35—
A ) OIS aal it A A A e D 5 sy Laa Aila) 4 il

c Y LB g Sy

6 AV Ayl cleladll 3 ae acladll 5 3ol plad 8 Allead) dae 5 )lie ic

8 Alaadl e 3E Y40 Y Gledl e ladl 13a 8 Alead) 2ae o 2 oY) LY
Jale (VoY £) oluall 5 Jlally ol el gy . Jale (30AY) salaall g il gL L
Oe e 5 dale (YVOYA) Ly gl Jall 5 Jale (YYYVA) cleliny) g lad g
acthaall glad sl (Vo=Y) Jsaadl DA (e ey LS 5 AY) Aol i) el clhadl)

www.manaraa.com



o

Oe ISy Gl S 5al 8 oY) L8] 8 Alalal) (o sl daalie Cun (e (Balidll
o gy S alaill 5 Aalad) 55l 5 LS all ~ D) gl Al sl el all oL L
JR RPN
(Y+-Y) Jsas
YooX el galiai®y) Ll Caa palall g alell g Ul ciliie & ¢ slelall

Oalalall sas (i) (g 3Ly oLl Al
40A) Daladl a5 o Haal )
R Al el clelaal) Y
\Yov¢ b\:\A]\J )L’J\) ;L')gﬁ\ Y
YFYVA ey £
Yo.to¢ S el Sl 5 35 el 5 Alaal) 3 jlas °
YAYY. el 5 (3aladl 1
YYOYA VLAY 5 Al o Jail v
YEvES Al adassy) A
Yévov 5 4 sl 4 ) ddadsy) q
1oyya = @olaWh e LasyT laall 5 Aalal) 5 a0l Yo
SVAR. : _ ' i L[N
YY VA ] elaay) Jeall 5 daall VY
YoV VA AT Baaddlly aelany) ; dndndl el ALET [ VY
' YoV s sl cleas OIS cdaall Slelany) 5 i 1 jlaal)

Aia g oY) Ly o s S sl g Ul of 2yl dl o) e i

Oe i 138 5 Aalai®y) L) saa el il )yl dpalins o jliie 48Y 4 jlaind (a8
Oo siiiall ¢ Sl s Al Caladl 8 et ) alai®Y) el Hadiu) DA
Qg SV Aalud) § gl a8 5 ae iy Ly uilaal) elli Gulai (ol (i i 4l )

(Ostae A A (pead oued) Al Al e Al G2 AEY A5 Aul ) PR e

www.manharaa.com




oy

www.manharaa.com




oA

(o eabi & 5o A8y Lala@V) (5 saall A jo il (e leadl andll el
Gl ) dae) L sadina)l el gl shadll Ul 8 @llh g oo s paed) Lt all s )
coala UK Al 5 dule Ay i) g sliall Apalai@Y) (s saal

Leana Al il 5 4 lanll y i 5 4 ) daland) il gially S g
- Aadiall (3 Tl Ll Ledaad Al 5 pald S8 Gslae A ale JSG g3 Y1 (i

Oa el A 5 B il ¢ Dpaland) dmplall 3 ) gadl (e ASE a3 Lay (g 5Laad
Al ) e Ak cegall 5 Ay sl Aabad) i) e el alall Band) L)
cOme sl AN g Al Aabid) & U8 et lie 3aL 3 clgnin g Anbind) delivall p ol
Dl (O slae A gy aiad ) degal) Lpalpuad) LS 5 520a) Lo giall 02 b p b —
Al 48Kl dalad) I aas
pala (S Apalpdl ol ciloia e 2Ll U8 a5l Al il iaY)
s Anaddl s il ) g &l IS Al < 5 Al Aal el sl
So sl ae el Aladl g gl

www.manharaa.com




o9

Ostas 5 N A Aabd) Gl A o 48 padh) Al ol oY
A (A oAbl quthal) gl A 3 -
O ) (il g uadl ¢asia YY) Caddll aae gl V-

Sle Al 5 degall Aobai@Y) G isal e ilal) 5 el cpedll) ar o ety
38 G Y Y Gpedldl sae G JaaOld) ey cdga ol Al 8 Al 4S5 Al oL s
de (00£YV ) L VAAY ale adi (Yoor . vu) g (Yoo Y=)4AY) 3 5 dll Dla
(V7)) dsaall (B e ga LS LY e Y
(V7)) é ds
(Yoo Y=VAAY) 35 JMA (sma V)5 a5 el () sedldl)

A £ sanal IR ) RYRTE ala)
YooY YAYY oo Y€V IYoé o YAAY
AEARE N Ya.0Ae LEIY ) 0 T1AYC . . Y AAY
YYoQY. . Yot YYAEs v 196V YAAE
YYOoAT .o YAVY . YOUNY W% 9.4V Y4 Ao
YVYYEA YAYY.. YTeFYa AYVA YAAT
YAYEV e YEaYY.. AR o N Yo YVEan YAAY
YoYEiVan YAV YeVYEno Y,YYoVe. Y AAA
YYVY e Y A8 . o YAYTo s YV, Ve e Y4A4Q
Ya+.9A Y@ .4A, YYYAOAT \BAAAEY Y494
YYYyo.. YyYye. ‘YidYoo. ayiéon. Y44
EYYYY.. YA« YYAYAL Yol Y44y
EYAAE AR YIVYY.o YeAQT e Y44y
EYIVAL INARTN YYOAY e YYEYT . Y44¢
EYAYT TOVA« Y1V 4Y .o VYol Y440
A RN TAAY o YéToVae YYeYVao Y441
YUY . TAY O . YYAEY o YYAAE Y44y
SOAT v To0YVe Yilo.YY. YYAYY o Y44A
¢VYIvo.L . YEVY oo YOTUAwe \EZAA NN Y4419
VYA Y v YYoo.. YYEVE o Yodq4Y .. Yooo
OYY O AARE YAT T e YVYYFY. . Yool
00¢YV e T¥YY e YYAEo . V1YV YooV

LOF 0w 8V (£Y (YA (Yo (V) J\J.c! s:g}b.u 4\.\5\.‘.4;\ Q\).uu ¢dalal) Q\;L».a;:ﬂ\ 3)5\4 :)J.AAA“ *

taad) Ggaadl) YY)
=VAAY Bl A Y D) el el sae e ki (V) Jsaad
o) LMl ey canall e SSL 5 5l eda YA el sl dae A B YooY

Aiaall el V1 558 Auay e 8 Yo Y=Y 0w 5 a1 OB G ) b el Y

S call pedldl sae A B G G Y Y el peddl axe Al & gl 8

YooY ale alE YAEO e U Yur de dBYYETEN L e G2 Y

www.manaraa.com



T

YYA£o v L YAAY Lo VTV e g 1 Y el Cpedldl axe ad
Aal Lla ol 3 oo lge dise dary lee (il Camall Jsay ol YooY e
B e GV ) el Aesiall gl 5 el ja¥) 8 oY) 8 el
gladl s Al HLaiiudl 3 el ool 8 cula () oJal Jilas gl o Calida s dgagasl)
heal e SV Lol G515 Coall o () 5 JLEY) Hasis Al Al 4l sacld
Gl SN Al g LYY Gl %04,F agii cialy dus G ) Gaeald) axe
Osita oS &5 YooY ale o ¥ Y Goopad) Gaealdl axe Jlaa) e %Y Y Ay () 503 g2
Y, ¢ Ly & sriphanddll i ded ) A5 ) s %Y Aty sl & %)Y Ay

il gl Y-y -0
VAAY ble YAYY oo (arcilatippedtilltacsgdiinledmdealnadsanll (o Ladl
138 Gy V49 ale (Jadsd) 4y Canall e la gl YooY Ble VYV Y )
Al mlad) s el e g ARkl ciiae A Tl Gl Y Qs s alissy)
Saa) 0 %Y Ay BIVEAG Al 8 S el e eteddl car Bl sl

i (e 0 sl Cailal) Sl ZAIAN A5 ) 5 %) A daay @l 51 S ulal) el

O A el g Gall oY aae gl Y-

saa) 5 AL Al i) (gaa) 8 iy o3 Gadil asly Jy 5 Cay yan o S
OSS (pedEl Gy o Cus oV B aeils (paddl e el (Sa Y Jull (JBY) e
LA vie Cually asiy pandl G WS (gAY Joall agila ;) DA Lo gy ol S pa e
AL Al gin g amy ABaal

58 gl Cbdanall D) Taloia) coluiall Calide fpe oY 3l e sdad 48 e Sy
O S oY1 B3l 8 ula¥) s el oY il aae jedat Gum (YY) Jsa a8
AE e e gl Yorsale B3 (OFOIATT) I V3AL Lo Ji 3 (FAEAYY)
(COFATE ) Yuu¥ ale gl Cun Youow alall aay aad 5 oY 3l a2 o o ¥) Gl
L a8 Al Gl 5 208V b g2l (e Ao gene I @l 8l 2 gxy5 o3
L3 a3 eV saatall Y ) 8 O )Y Caal el 5 e ol g

www.manaraa.com



W

(Y=1) Jsaad

(Yo Y=19A ) 358 DA ulall s el oY 3 2xe sk
S g el calay) T Al

FALAYY A AT Y YaA.
¥a¢edo AYAEE EEREY YaA)
¥ee1e VYV YVYYV. YAAY
FYTVAY YayY¢ Yaviev YAAY
¥Vi44t YAY .4 YAYAYY YaAg
£4).9Y Ya¥IYA ¥AVATY YaAo
£0TEA ASYT) ¥YiY4 YAAT
EVYIAY YooY A ¥Viavy YAAY
TOAYY YYVYYA EAL£9A YAAA
nEvqso YYOYYA o AVYY Y4A4
ovvee YYYYE £0TVAY Yaq.
EY9EA) 4YY4) ¥ivia, Y44
174Y1Y Y£.0%0 OYAVYY EEN
YV EAVY YRYVYY TYY Y EA Yaqy
AoVay . YA QA A AZ-AR Y44¢
Yavyotd YYotto ANEAY 4§ Yado
V) .YVos YY) OVA AV Y ¢ EER
YIYVLYA i ATaroY Y44y
YYOTEYA YIrA£A4 39YoVA Y44
YYATALY YYLYTA EEREEE Y444
VYOV ATT YYYYa) YAYAEVE Yoou
You¢vyy yovod) 04YALY Yoo
ooYAv0 YYIYVYY ¢YVYoot YooV

OF CEA EY (YA (Yo (Y J\J&:i ‘R.U.ml\ MjL&.AAY‘ 3).»53.'\3\ ¢aalall Q‘;L&A}Y\ 3)3\3 :)JAAAX\ *

tad) e VY-

@l dap (Fegeay) VaA L ale i opall oY 3l axe o (Y2)) Jsaadl (e ey
G sime (S 22l 138 aa) 85 FALAYY AL oY 3 s Jlaa) (e PoA Y 4 L
Y 3l axe A& ) LS YYYYYL bl 13 8 copall oY 3l axe gl Gua VAAY Gle 4l
Bg.da VeYAEYE Coall oY il sae aliCua Yoow ble A aa ol ) sl
SIS cpall eSS Yo Y dle all oY ) dlea) (e %) A (g0 gl JS
Ol il %0 Y,Y Ry (o silall) 5 %0 YLY A

cdslianl s cilaslaall e ¢ Y15 Aalud 5535 (V)

www.manaraa.com



1y

Jlaa YooY Gle g¥Voos il oV 3 W an o ) U3 LAY ja A

O sl A plall 8IS o V1 3ol 8 gl oY 3l Lalial daly WAl V) e TYVE

—\ﬁ/\o) 5 yal) JNAGL“} Jamay :tz\alz\uw(\',\o) o e Lo % 3 L;—’J’d‘ C._‘al_u]\
ANAR

railal) ey Y=Y -

VAAS Hle i3 AAYT e culall e 3 sae gl (Y1) dsaad) (e Jaadl
ple pnidil o cCancall (pa L A& ) oY 3 sae o) gl VAAR Gl Jy BV YOYYA )
S alal) T S Al 5 AalaBY) il e Al k)l dagm 144,
e il Eus Yoo alall 4] 6 sima el A cula¥) oY 3l sae Jiag ey e
NAA el e D JRPTEEEITEETTREITIERTITTYIET] Ll Y )

& s WY agin iy 388 cla¥) oY G (d V) A el sl ) Jak
Oy el 8 GBI oY 3 e (e %Y sy i€l sk %) A daaiy &) )

AL YIYOLY Jdie Yo Srate ey ety el S e
iy Y] il o ol Al cla all e @l 8 culall oY s lalial dal
M\Jﬂ\ﬁ)ﬁdﬂ;@}dd&ﬁ%}\ﬁu&(*,*)

Gl N e Y F-Y -

sl ey G Gaddll il ady e oSy SV dad of 3 LEY) e s
alandl 285 e 58 siad) Adlian) Cldasall Gty «JBY) e Bas) 5 AL dalpad) il
zo s ccaall el A abidl aglalidn g s pd ) shear gaia ¥ Fladl o A 1ala)
(YY) sl B ey LS cipals AL1 Y,V 0T G S, doal Al o i

www.manaraa.com



1y

(=) Jsaal
Qﬁh)y\;YJﬂ\ldﬂ )ﬁi
Jisd s L) ALl Y ol JOR]
),Y4 AR VY-FX YY.Vo Y4Ao
A YeEYEYY YIAY LY Y4AT
A YYYVALY AQYY oY YAAY
),e% Y1Y4yey YVITYVYYAY YAAA
y,04 YiYoevyen \RAARAI Y4A4
y,0) YTYYYEY ATV 9 Y44,
),eY YYaYY) ayy.ve¢ Y44
\,¥Y YY €YY ayiay Y44y
V,V¢ YYETEA A4yYy. ) Y44y
\,¥Y YYYYEAA 414.414 Y44¢
Y, & YYAYA q)y¢vio Y440
A ARREARN AVY1do¢ Y441
AR YITVAYAE AY Y EA Y44y
), e YYVioou AYToYY Y44A
V,eV YYAVAAY AeAeqo Y444
V0¥ YY.VoqyY YAa1yYA Yooo
), % )AAvIA4 Y¥osvi Yoo
),y AR WA 143y Y) AR

el e slad) g te B Anledl 5 ) 55 ¢ dad) *

sl DA Gana ¥ £Y 3 aae (mladsl i (Y-)) Jsaadl U dldas 5 50 ¢
2 Jie (oatia V) adl ga s Glalad) paad ) ol ) Jal sall Gamy G Yoo Y=V 4A0
ot Al Aalal) Sl Dl 5 cldaal) 5 aleainl) gy Clellil) (e 2 sl
D pla ) Y i) (Glal daluud) cilina) 8 48U dalall g a8l gall oy JUEY)
a3l A8 Lass s (f W) 2 i) JA0 (5 sie g L)) e Aol 55 Aalandl acladl) 5 (3aldl
B30 o) s Gl Sy YooY ale )T D) YAAS Ll VYA e a0 Y
Crasiall g oY B dae o oY 5 e oalads) e a2 b crin Y)Y il A by 4
A8y At ol ) il J8 5 jual s il
GUAY Aa 0 s age 98 g ilal) g o) Y RN ¥

)m\_'t.c ?A\u,a(ej;.ag..u)\ ce};.ag..um;) E)M\jujﬂ\ uzu;)ﬂ\ édu).\_\:u
Clial so o (3oLl o3 4y wiai Ll Tk callall (flaly Cali de 8 daly ) deli o))

e 5 Ll Clae) JUW dalan s 438 (alliad

www.manaraa.com



¢

abise o oVl g 558 Al )0 (e 3 S Aalad) cliiall o3 50 5 Uil s

Ggal sl Ay g pall Ll g el sal) AT b AR el e Gl W 04 s

Sl pee 55 iy ilal)y Coall Y i dae fan BN Jsaadl L alad) (35305 k)
c3akdll s jo abida

(§7)) s
BN Aa ) s age 5 iy cuilall g el oY 3 axe
JPAPEN) Jd dans Ofiend | asad A | psadda ) dd Gl
S

VAV EA € | YAVOAY | YEVYO0Q | VOIYYY | YYT.YTV | YEVAovo | YEYEWAY eY 3l KU & genal
YYAATA0 | YUYo. ¥ [ Yoevvyy | €TALYL | qorYIn | avivis | gfovve. Gl oY 5 ¢ sene
oYYIYT4 | Yoovd | £YELVAT | YFYYIY | Yoveu) | ofAYY. [ donvey ¥l oY 50 g sene
9Y,.9 AY,AY T,V Vo1t 1Y,4¢ FY,YY Gl A

K VY YA YY, YT Y, TV, o1 TV, % ey A

FARE Garyy |oorvey 1o .ay) . \vo0 146y CAASY L CulalYI g el oY A
Gl da ) aua

Chetianyhy ctaglaal) Lipata ¢ JEY) 5 Babuad) 3 ) 59 2 jhaall *
e Bl U saall (g odledis ) SAdl e ganall Masd Say LS
AR eI R ey i P

Gaull da 5 Gluaall dae Ll Caag
il 'Y FR-ITA-BEL-Swi-Nth-GER-Jap-ISR-US- CAN-AUS-
SUI-QAT
el AR Kwa-Bul- ARG-Braz-CYP- LiB- LEB-SP-VEN-SWE-IRE
R Ve BAH-TUR-RON-Denm-Norw-Gree-Irel-  Tuni-Moroco-
Venz
R AR POL-YEM-IRQ-EGY-YOG-HuN-FiNL-TANZ-Brun-
Newz-KoRe
* Y SYRia- Sudan

DSl Juatill e le g3 JaaB (0-1) Jsaally (67)) Jsaad PLa =

Almial Clpmiall 3o &y G clguindl Gang e (o5 x5 (o2 Fnnad) a2l
FR. QAT- SUI-CAN-ISR-JAP-NTH-SWI- | Lgie dauia ¢(V¥) 3ol g opimyal) (pilg]
GV A ) ey ol calal) Zladl sae o (Y2)) Jsaad) DA e Ul a8l L[ITA
5 iaal) 5 A gal) daalind) cilinal) e daell 46l allaty Laa oY o v o= Y3A 3 55 6l LA
Sl e Gla pall o3¢ agliadi g cdielivall g 4all Joall o poall Zlow JB (e dliadal)
LD (o o 58 Lo (ppuaniy o gdail Lilia) Tadla g cLoge Linlons Lol el Sl e 2y

www.manaraa.com



10

Glulaia (o ) W cdpabiad) deliall (o dlad @adai g abaadl dleal) Juadi g cdaalond)
i) ey & pat) el 5 il J83) e ket
ustae Aipte (B ald il skt Y

gt By AL 5 e e ) Aaled) o5l e 5nl s (slae Rt el
Gl o by () 330 855 DA (e oy U gale Tk Lok umlad) 385
Sl oY 3l dae B skl (=) Jeaall (833 5m gal Cldaral) magig allall Jgo
Oslae B8 A a5 el coall dually alond)

(1=)) s
alse V) A A8S Gslae 3l 3 Aalaad) IG5 canin V) 5 il g Gapad) oY 3 aae
Yoo¥—1144¢
Lo sia L sia ld) Lo gia daabaad) LI ey Hill olad
g g < ulal e O ) EY T O )
Qg:\ia‘)‘\y\ g.u\;\]\
),4 Y, A 1,4 YY£4¢ REED YEYTY TYAT TEN T Yo.q (EER
YA )Y Y, A YITYA VEdTo Yo Yy AL AvVe AEt Y44y
),4 A Y, Yoo YYYYA yvat YYAY ANeod q¢01 Y44A
YA )Y 1,4 AYE) . REE Yy YAAA NE €0 3Yvo 1444
YA Y, A 1,4 YTLYY YASTY Y4 T¥A AGVY vy Yoo Yoo
),4 Y, A Y, YYATY YAAAO YAoVE YV A4aY v Yoo
Y Y, Y Y,¥ yo.qy YYTVA YaooY TAT araa AV Yooy
AV oA YYAEAQ YYYIVYQ oydqov 04YyaA Toyen g sl
YYACA yrayy YVYAR VEYY AEAO ¥ A Lo siall
g5l

.C«LAAA:}”} QLAJLLA\ 3.)),3&.4 c)lﬁ;}]\} QAL}»J\ B)\J'j :JA».A.A\

Yoo Y=Y 447 oo Ga ol ¥ 30 aae a5 el (1)) sl DA (e
138 A oY 3 aae G Yoow Gl dad o el ) el oY 5 sae Jeas s
e alan ol Y paiail g Yerw ale amy el oV 3 s aad 5 a5 a3 AVVY Gl
c 3 Akl A Al il V) G @lld g J3 33 AT ) deay Cam (Y

Ostae ol & ulal) oY 3 dael 8l 3 (7)) dsaad DA e LDl LS
Oslas Aiae & Lald) 4 jal) Llas e Jay Lee Yoo o) 487 g2 G ale (S0
Galal) oY 5 aae 3A0 Yo s Ll ey b il oda JOA Led B8 S0 Aalad) 5 s g Ll
S olac @il 8 3 TATY I Y Gl 8 deay Cua (mladiVL

A oY 3l aae o SV Al o gliay il i Y1 oY 3L Gley Lad U
@ 8 cia V1 eV 3 aae a3 as (1-)) Jsaad) (e Laadly LS Ay jad) 5 gl

www.manaraa.com



"

O LSl gl W eY v v ale a0 vqee 11497 Glall 8 Ve d e dilS o glae
¥ 3l Al s )M ale sa g Youw ple ey aal i oglae 33l & Gans V) oY 5 e
Sl e @lldg Ji3s (AAVT) YooY aladl a3 oY 3 sae Al s i V)
OV A ali adse 6l 3L e bl S ) dalid) s JE GOS8 (e el
Ll oy o () ey b shiall e daludly o Lo g5 Ty ) asall Gl 32 gal
s yaall 5l AL Y=V, A Gl oY)

P S fslae @8 8 Call lalad Al Aabadl JLI 23 o) 55 Jaa3l WS
de dalu A (VYY94) Ge daludl JU e o 3 Gua (Yo0Y-1497) 55l
Aalidl Ll saed Al 5,40 ple gas YooY bl dalus ALY YVTVA D) 144N
58 P (pslae Anae 8 daludl clind g alud Ll o) o Jay lae el
LAl

Op Yeoo¥=1aaT sl glac ol 8 oal O A e £l g
a5 1997 ple a5 a8 ColaST alid) U L el 4L Y, ¥4
& e Al JEFaset Al G Yo ale bl aa el cliay s o 3l
O (V)ad Jsandl 5 gl cildarall Jaig cdpalan AL (VT4 YY) 3S glac (3ol
sl A aluw ALY Y,YS),Y G 7 Ostae Aae 8 oY) il oLl L
Apalis A1 Y,80 g ey IS8 oY) il 4zl Lo o5 Yo e Y1447
Ostas B Al ullall e gall cf il V-

Clall s al) oY 3 aae 5 ogslac Aae b alad) ) desia Ly
Gl oY aae e A Al i Lia s ) JSE Gslae (30l QS 8 s Y
A Yy o Cagigl g e all sl aea )l Al edl s a1 sl
B_paidall Gl ydigall
Gadl Labudl ALl g Y33 2o 85 V-V - Y

& 4500 G deay ol oY 3 aae G (Y2)) dsaall 0 sall i) o
sl P Ol s el (A ocoall oY aae a8 (Osdis o)) el e S
3l Ll DA Jsa el b coall oY dae a5 LS YT Jakay Yo Y1947

O gl e S (B RS Golae 3 & Cpal) Y 30 dae Jasgie dlig (P0€T ke

www.manaraa.com



1y

Jsh 08 e b Langiall 1aa gl pm (B o il e Gase S de) 5900 ady
(Y Y=YA97) 5l JDA Sy TAS

(V=V) dss

(Y~~Y—\c\%£)$)~.’\sl‘d)\;:\_\ux‘M\mu;&;&éd\.\ﬂ@uﬂ\GYJﬂ\
Yoy Yo Yo 1444 Y44A ya4y 1443 A
h¥ ot oA oLy 0y ¢ €14 YAo Sull oS
oAE Y Ty ovo ovY £AT ¥aa T LLa
0y oAo 1yo 0¢4 ool oA YA BK
va. you AY)Y \AN via e oy4q Ol
ar. Al 41y AYo ALY YYY 1re B
Yoy YoVy VYo q00 vy AAE VYR O s
y.oYf ARETA Ye4¢ ¢ 9014 AVo VAR a0
at. 9. ¢ VA Ato Aot YAY ey ol
Aco M A AAQ V14 vv4 YY) oAo Jsl
Al vvY At VYV VYl vy ooy Jd i
A VYA ALY 1ay VoY ey oYo ECIR
iy .0 §EA YAO Yay Yoo YAA RERED
9v44 Aday qvyy Atgo Aooq YA ¢ e S5 g sanal

Celaay) 5Tl slaall 40 pae U\SE\J Aaluall 3 ) 55 1 jaadll

Ostae (A Aabill Capal)l Joad (slinty ol ALl () g Jlatl) 13 G
S siue o LSl Lee i YTk Chuall duad 3 0l ba a0 alac e o Cua
US Golae @ B el laliad Al Al U 2o Jangie gl B el mdau
A0 V90 jadi el s Aalaw ALYV E o e jed 8 Y Y-)44T 5 ) DA
Ol
Guladl Labaad) ALl g £¥ 33 23e 88 Y-V - ¥

S ogoed B U Oslae A 33l 8 AU calaY) @i ) LSl e
G A ) pslae Gl b ilal) oY 3 ae daay G el A e Sl
o gl B S (lae @il A culal) oY s M B Cua (Oaedl (i
G la¥l oY ae a5 LS YooY de i (YTA) D 0 aaT de Jis (Vo)
GO eY Y ale diyvve (48T Lo in VYA e Jol jed B slae duae (3ol
A gyaall 5 gl DA Gl g S5 YT Y S Jgf 518 el 8 Jaus il 138 Jiay (s
(A=) B Jsand & seday LS

e i Oslae ol 4 el Lepaly A Lalind) LD dsally W
Canall Joad DA (slae dae sl aaly Cua (sl s o 5oed B s ) dasi

celianyl s e slaall & puaa BV 2aldl 50 35 ()

www.manaraa.com



TA

bl 3 Al G 23l (g el Jas il gl Joinad) Lgalia plicidld el
ALY (YAS0) b aia La (Y40 ¥1997) 555 (DA O el 8 Oslae (@l b culaY)
Odales L3 YVe) Lol 130 3l I oy sed A5 Danle

(A=Y) Jsa

(Y~ ~Y—\‘\‘\W) 5 _yal) A dadl el s A4Sy glae A (_“531_\3@ u\a‘}” el

YooY [ Yoo 14449 1444 144y 1441 S

€)Y £y oV £vY £4y £1) TAY SEl s
R £va sov TR £oA £vo Yav T Ll
€4 o) oVA oV €A £¢¢ oA oA
ov1 ey YEA Ty BE ovo ovy Ol
1va Yoo AN VY ) 1vo £\0 o4
TYA vy A YA« YY. v Ty EEEN
AT YV A4 YAA VYA TA¢ A Jead
via AY 49y AAY AYY A V1o ol
vvo AY . Yoet AdY AY ¢ VY'Y VYA Jsb
°q. 1y VAR 1YA 1Yo oAA o.. Jof oy
ony TrA vY . Ty ) o) oYY SB oy
Y.q Yin £.9 Yoo YTY YR YA BERER
TAT Yy Ad YAAA VYA TAE VAT g5l g sanall

.;L.a;‘g\j Q\.A}L_A.“ 4_1‘)4&4 ‘J\S‘J\J :\A\_u.nj\ BJ\)} :JMAS\

TR gy e v g iy i I S e Rl
cse 2l piai Ll Gum Tan adige adge (0 Oslae Abde abing Ll Tk
oaliad 5 O jae e Oslae Aae 4 2,80 Lo ) ASleaYL ASlad) 8 A ) s
O Omedd s cpnin V) Fldl (o pala S0 dSled) 8 Al clind) g s Lo
il G laai¥) s dalindl el Al edl dulle 3 L paaly cilbiladl) calide
Oslas diae A cin V) Zladl e o) V) 5 jlial Geadd dadl 5 ADIAY dagldall o Al

sl JS (e (Dsais O s e (A Taasl) Caall duad 45550 ) duay

s oY) eV sae hagie o (37)) dsaad G sall bl o
@ldg Sy Vego jaed el Ay Sy VeoA by o e el A4S (slac (@0l
Clagind saaa sliie Jaeadl L&Y 3G edivg laa (Y00 Y-1447) 35 Dla
e il Jaad ¢ gliads pdl Gaia Wy el s el oY 3 s & Alalall 325 30
e Jaanlh s iad Jal

celeasy)y e gheall &y jrne AV 5 Aaledl 555 (V)

www.manaraa.com



14

Oslae dne cliias (33l 6 s )Y lalaal ) dalaad) UL GBlay Lad W

o3a (8 JadY) i 33 (A ToaS 150 anliy i)l dalpual) [ ohail Todge iial g

Lald) 38 al Jeais Adalal) dalud) Llis Juad Capall Juad Jiag s ccilinal 5 ol

bl Al daluadl JWl dasd (5 el Jawgiad) s Cum () s el (8 L0

38 il LS cdgalins ALT YY) T laie Yo Y=V 44T 5 5l YA o) e jed 8 oY)
OTals 2L YA Rl s i DA 8 el (b il

(A-Y) Jsaa
(Yoo ¥=1997) 358 DA (slae @2l 8 G gna V) Y 3

Yoo [ Yeur [ Yoou [ Y444 [ ya4aA [ yaay | 1449 )

o9y OAY ot oot o1y 04t ¢o) LAl el
0y Y | WY | evE | oAY | oYY | ¢ua T L
ey 1re 1o T 106 0% N BN
AY AY ) 4\ VYT V4.0 Y 1 Ol
AA AAQ 4 A€ AT Yo TAY B
YIYe | YWYF [ BYEY [ oY | Yavy [ 4don N EEEN
YVeY [ Yed0 [ BYYY | Yevo | Yeod | agA ALY e
AAA YA ¥ s qY¢ ¢ NS Vo) ol
qyvy 41y YUY Yy Ys AYY vy Jsb
A¢4 AN ayy vat AY € vyy 16T J cn i
AY AY A g Yeov yve 9. A S0 o
it £6. | £9) | €\ | £Yn | YVA | TFA BT
AAYT [ avvT [ Yeque | avve | dgen | Adve | vo.d 6 sl & sanal

celan¥ 5 il glaall 4 paae ¢« HEY) g Aalond) 5 35 1 juadl)

Ande (A Aalall s Lpansall dalaadl A< el ki o J dAnlall G sl
A ) gl 5 e ) Sal y Al cliial 5ol 8w sl Gl Les ooslac
V) 23S o Sy Lae cdpial) dalidl 3 ol 50 alud) Qs dlee ) e
Zhal) (e dianidl ¥ S8l Gl L L gead o alag) IS8 Lo lan¥ 5 by
R P

Cila¥ly coall Fldl Laludl AS5a) b hadn A jeSY) ldel (S
Lalnd cilinall dualy ) Jadil) s e cansy Lo 2 30aialy (slae A (& i )Y 5
Y3 2 gLl Sadhy Ay caallal)l Lalid) Glawsadl s clebiiall alaae gl s

celeasy)y e gheall &y v EY) 5 Aaledl 555 (V)

www.manaraa.com



\

g el dpabliall laaadl Je allal) g daload) JUl 22 8ol ) (e 43 Lo Ly
S0 seiall e A L) cliliall 5 sbieY) AL Jax calin i bl Al

bl Ay (b5 ) Ll iy (slae Ane (B ) Janil) s o (4l
e pe Jidhy Cpaia O sl s e pall Anally (Dsais Ona) oeds Jich LS culal)
o A B Ln VY J el Ayl Aeandly (S O i) e Jadl dseal
S %ohe N Jeai Akl jo Jiedid Apes alond) i) DA GEa3 ) Jdil pnssa
cgdal) angal) (Lasa¥ € 0) lad) ol 8L (Bidi a3 3

GO G 8 daluad) AL 5 aila¥l g uadl g uia M) sV aae e -y
ola¥) i alaae aladind &3 AS oY) Gald & daliad) Wl oY ) aaey 5l
dle (ol 8 A Jlhecullollebabudimlaliodteidiuienmedl) s iy )
hiid)l llall aan o A0 s 8L W)V =) Jaaall AL (Y40 Y=)9A0)
A e e Oame maml) Z sl Al (RS oY) 0l 8 ELEY) Aal e
PR (e el o3 Ao disall bl ad 6 25 4 5 igall el sellly Callall aaa
& <l ey e olan) 1as Jaliu) 5 Giladl (e 3l e Ulul) 28 s ol sl A
Lilas) 280all 028 e b e Alilae Juadl #1300 8 disdd)  dalud) o o 1)
sda oladiul o3 My Al o el Qllall (a855) a8 A Lebw sala WO (L—uld)
(bl JLal dasiuly pafl e eSal) o Al pie i gl (e 4diaS L 1k Axpal
(R") e IS (liasy ) jlas @llyg A giia ye dubadll dapeal) pladinly pail) il ColS Cum

A g s ) s Lew pnid 5 o Dalan A il ) AALmyLs (T) LLGA) e
) Aapall pladiuly padl) 48yl L Led s Autocorrelation (1A ol Y

(Y) o Alalaall Gpaiy jle 5l Lipeal) 3204

. s GEJAI&“ GL?AJA\ JSSH J\J uﬂ...ns_u La 2 kJ.\SLs‘jAAJ‘ M\JJ ‘(Y e ~) ‘U.'."ﬂ‘ Cju.a $.J.\.A;J‘ (\)

www.manaraa.com



\A

A

HOREEN

-

(c\ﬁ)'.ﬂ\ JA:;) @m\ o)l Y

Ll

5,

C_am‘ aaial) @ sl Jama B
U"‘)!‘ :Ti

(Vo)) fo dsas
(YeoY=Y2A0) 5l DA ula¥) s Gopall 5 Gao D dmlandl Wl 5 Y 530 axe ) ok

£ saxal) £ saxal TR Al TR IR £y 33l e 54 FERR
s A Labwd | dabud | dabud | qilal) Gl O
sy 5l Al il ol O S
YEYEVTY | YV)+44Y | VOFIA | YFVIYA | V)9A0EE | V+TIYA | YAVATY | arr.ve | YaAe
VIVEVYY [ YATAA s [ YAVYAE [ YFAOYE [V eYEYY | AovTy | ¥Y)1VY4 | YIAYEY [ YaAR
YFYEYAL | Y.4YVA4 [ 14.¥40 TVoo) [ YYYYALY [ Vo YoA | FVIAVY | AdYYLY [ V4AY
YVEST A [ YYITA0q [ YYAAY. | ATEAAT [ VTVAYOY [ VYVVYA | fACERA [ VITVEFAY | 14AA
YAVEYOY | YYAGOOA | YY[EoY) | 4)0TaN | VIVOTET | AYOYYA | o AVEY [ Y.¥.YYY | Y4ASQ
YEEYTV0 | YoYAYYo [ YENOYA [ 4V YFVT: | ATVYFYEY [ avavie | foVAY [ ATTYIA | Yaan
YEYY000 | YVAYVYYA | Y.F . ¢ | vaAoYY [\ FaYYTY [ avvay [ veviR. [ oavy.ve | vaqy
YRTYYA [ YegoveY | YONAAY | 4eVTa. [ V\YilTvY | Vf.0f0 | oYAVAY [ aviany | 144y
YTAVATY | Yoe A o | YANAWY [NV O VAT [ VY ETeEA | VIYVEYY [ Ty YAEA | avy.ay | vaay
VYAV A [ YYoTIAT | FYEaaeitabdoi e et Y | 414,49 | 144¢
YAAAFYE | FYVYTIAA [ £00AY [ YOYTOAY [ YYA¥A. | YYosso | AfAY.¢ | d4Yevioe | Ydde
YAVAY A [ YA94FEe [ £VTAE. [ YOTAVY [ V1 EFAY | YFYOVA | AVIIVE | Avidos [ 1a4n
YAEVFYT [ FYTTALO [ YTV [ YT0YTFE [ )YFAYAE | YFTIva | AdavoY | AY.Y¥eA | Vaay
YOAYA0) | FEFYIIA [ €VEAYA | YVAT L. [ YiVeoo. | YA¥ALA | q4YoVA | AYTeYy | 144A
YLa246Y [ Yoo £¥ T [ EATEYA [ YAYAART [ VYAVAAY [ YVOYFA [ Yov11aa | AvAcde [ 1444
YoqAY € | FRorYAY [ £aYV e [ 106 ) ) [ AYVoqY | YVYFYAY [ VYAEVE | VATYFA | Y.
YEVeq.q | YAyovyo | FAY£ed [ YFIFOYY [ 1114vIa | Yoved) | odYALY | VYesvi | Yuu)
YYETIAT [ Y£4997T¢ | FAVOYY | Vo TFVE [ VIYTLVF [ VVIFYY | £¥voos | TAYYYY | Y..Y

Aahida daef celanyl s il glaal)l 4 e ¢ HEY) 5 daleadl 3 ) 55 1 jaadl

(uaay) i) milis

dalaad) Gy oY 3l sae 508 3 alall olas¥) Alalaad 4pnl) dapall alasii)

& Basasall bl (DA e lldg &S Y Gl 8 culall s Gopall s Gana DU
& a5 coally uin DU dabdl Ul s oY 5 2y Aalally (VoY) A Jsaad
slo Anbudl JUl Adlee o 3l culSy (Yo Y)4A0) 3l JA oY) ol
p Al sail

1nN= \i,'l\ + ~,~Y1‘Ti

www.manaraa.com



\Al

ua
Al JUl s i :N
ALU(V6,7)) Lead iy 5 Ay 5 Rl I 200 i i (B2,
(400 YY) L ity Aaliad) Ul s 3 paill Jame i 2
(e BT
P SIS Y 3l dae Alalaa jpafh A CiilS
IMP=VY¢ Y+ «, 1T, ool (Y
ua
oY e Jid P
(P (VEY) Tl Saligs pell alyy ¥ 3l DT Ru gl Jii: By
(000 T) Wbl Calig oV 3 e A il Jas Sl B
Lol Jiai i T
RIS
B Gl 8 dabud) Jl g oY 3 aae padi] Ailanl) Al

N* Labd) ALl a3e ialill padiall :(1) a8 Alalead
T; 328all Claleall Uil & yarial)
Y4y,40 14,7 ﬂo BN
VoA TEA B Galidl U s 8 sail) Jaee
R = .,V F= 4,AY D.W=Y,.Y
P eY 3 ase Al paiall :(Y) ady Alaleal
T; 328all Claleall Uil & yarial)
Y14,vVe VYENY ﬁo il aal)
AR AR B sV 2o (A gaill Jaee
R'=.,0) F= A, At D. W=,v¢¢

ol Lo B patall Cilaleall ol AL jail) U (e alilig
Gua cilabaal) SIS Al Ga g S o3l 51 o el Celadd 3 508al) cilalaal) i =
O ) Aal) o3 adis (4,0 YV) bl JU anad dacally Jalaal 138 dad cialy
6 sisa die Ailias) ANY 53 545 (%Y,Y) &b Aalidl JUl 8 s ) Ja e
letad e el (a5 (T 0 A) 4 Lguadd) (T) dad cuals &n (%)) dpsiae

www.manaraa.com



VY

1T ) Caleal 138 B il 28 oY i aaed Ay WL (N=YA) tie A g
X s (%),71) &l eV e B sl Jaee o Y deill o3y (
(Y, 7) & gunall (T) 2l caly Cun (%)) 4 sina (5 s die A8l aa) 4T

A(N=1A) sie 4 paall gied g el a5

oY) Alaledll Gl dai pe S RT maall Jalas dad o o) Jotaill  glaj —Y

e (+,0) (+Y)) Jabaad 138 da aly Cun Al Alslaall Ay wally Ay Sa g
(+VY) @i Lo oy el it o pfilalaall DST 4y RY e iy sl
A e oY Rl e B il g Laland) U 2 B sl e (1,00)

e Bl LI 3 Aalal 55 5al Adlaal 513 Y (D.W) Galae G § o 1y =¥

A Aallea 5 o 2 (Y, 0 Y) Jabeall 138 Za cialy om0 s ;) A1
Asleally 3l L Wl AR(Y) 5 AR(Y)  4ils) Dls e (Autocorrelation)
A yuds Laa (V,VEE)D.W) - Jalae dad caaly 388 oY 330 aaey Lalal) 53 5064l
O ASEa 038 Aallaa oy cllyy A Ll Y1 e e Alsladl 538 518
dee b padiall Sgall (ot 22l oladily el AR(Y) fil) DA
dad (& ((Autocorrelation) Aie Aallas e a3 ) 3 )LEY) jaaty ¢ pasi )
Sl s e ) aaal i il ) G ey o B By 5 B s el el sl

R & g pdall s Sl el Glala oy Les (i dpalil)

Sl 20 4y il ol e Jaat Y o) Al eVl ATy ar 8 (gt s
Sase s LS (Yo 1=Y 0o ¥) ) sel) DA QS 00 ) 30l b oY il 5 daly
p (VY=Y ad sl

www.manaraa.com



A&

(VY=Y) Jsasd
OV 3o & Calal) 5 el g o DU oY 3l g Al U saad &y a8l 4l
(Yo)1=Y oY) ol seB

G 8 e 3 aal dabgial) addl) |8 bl AL daal daB gial) sl alad)

N G el
YAV YTV, Yeveeve YooYV
Y4TY 7)Y YouTe €A Yook
Y49¢£14Y YOoAYAYY Yero
Y. YTATY Favy.ay Yool
Y.odq00¢ Yveio.VY YooV
Y.aYVYVY YAEYA A YerA
YyYleyt Yarvyey Yoofd
YY1V AY S $§eYEiAOV Yoo
Yydoeive EYYAO LY Yol
YYVY. ie [piam o EAREARL Yoy
YY1V, EYAYYVA Y'Y
Yy.v1 ; IZERAAR Yol
Yyé.va £o0YOYA. Y.)o
Yyvaoth T [ ST ¥R T Yoyu

Lalll 8 e Codial 1 il

Sl ¥ 53 2ae e JSI Apilly 5 j08a) il 8 Sl G0 a8 (S
Yoo Ao Gy YooY dle gl YooY ale 3 lgd dgladll adl) (e YooY ale 8 dualud)
5 e 5 ey (Gl Lo AL < sid) ae 455l Apalall < gl (e yiad Y
Cralall cpda A Jaubd) EaaY) s U i) oy iy g doaluld)

www.manharaa.com




Yo

abid) L g £330 G ostas Ata b £ SRl g gl Gl yaad V-

i oY 305 Falaadl I e (sl Aisse b - sihall g 5 el & aas 3p2ai )
& Anbnd) JLl g oY 3l de ae Glae 38 8 el JWll oY 3l aae sl
s s DA Gslae 5ol b Al LW o 50 A aaail DS (0 Y1) @al
Ay i iy Aludu 5 adel |l 45 phal) o3 pladiul &3 38 (VF-Y) Jsaall b LS
G 38 35m s pie I AL (sl Aine g Al LU 6Y 30 aney Bl L d
(s Aad) Adsall Ax )

(VYY) Jsaad
YooY=149T 5l DA Glae Gal b dabdl J0l 5 oY 5 du

AL [ GO La | A0 | A | J b | Gl |

Y%osas G0 | % cslas A | oo G | oa i G | oslas ol Oslas
), Y \ Yfofrdntisiat: YAVAV A Yvao) \ARR Y441
), ¥ \,Y YY11A¢o ARFAA RS EvAY . YY.0A Y44y
Y0 Y, Y YEYYIIA | Y.AY40) S oAE Yovrat Y44A
\,Y ),Y Yo.e¥at YA ALY E1.VA4 YoolA Y4414
Y0 Y. ¢ FIOYVAY | Y.aAY. € YARE YaovY Yoou
\,A \,A Y4yovyo »évoqd 9 oYYY¢ YeVe ARER
A Y, St oSl Sualnk beNabecl-dafa oavAY YiyYo AR

(\ ~—\) }(1—\) U:‘S}&\ UABAPL QDL\J‘_AC ;.L\.\ u.».u.\l‘ Q_\\.».ua(a.l . Jm\

G s e o lgiads Golae (3318 4 abiad) Gl 5 oY 53 s pan 2y
Csin U Ealad) U5 oY 5 aaad A sl sl Jiay o gin e Juans Gl 3
Sl (%Y,7) 5 oY 3l (%),8) Jan giall 138 a1l S yslae Bald b Gl o all
WOstae (3318 8 daaland)

Gaaland) U5 oY 50 aaes 50 ¥ alae o Toldiel s & gl canil) e ol
Ge Ostae (33 Cuat 3aaS (S (V1)) ady Jsaall (883 5n sall g Y1 (A dad gidl)
2l ez el 5 pdall Cual sl Sy i (e g cAadgiall Aalpnd) LD 5 Y 3 aae
saie s ¢ Golae (B335 sall Galidl 2 o Tl @lld g daliadl JUl 5 oY 5l 28 gidl)
e ) L o) o) il Bl s e

www.manaraa.com



A\

(V67)) @ dses
(Yo=Y 0 o¥) ol sedU olae (33l 8 oY 5305 daliad) WU axad & pasil) 430

- -

oY ) aa c Al o)
YV ¥ SEVaY Yoov
YVEAY 57,4V Yoot
Yvavya oveéay YeuO
YAYVT SAVYA Yoot
YAAY € Tyt Yooy
Yavaa No.y YA
YaVY) Tyars Y..q
Y.YoY TETAA Yoy,
Yoves ToAdn Yo
¥iYro Tveva Yoy
Fivye TAIAA Yoy
YYYo) Yoty Yore
FYYYY Vv in Yoo
Y. VYaYY Yon

ol U8 e Cosdial 1 jacadl)
G (8 Aad i) Aaladl L sae e i) g s sl Gt (gl il o
Alie Ll g 1) 2 adgiall Al LU LN sogll (G BT YY) iy oy slae
Hlenl e Baiial) il 5 e 3ol @35 Gl yals oAbl g il g Gy sl
Ol Lalall Cog plll A ey (Radill 5 ¢ glac) A Canal Jid dad siall dpalpd) L

Al (5 gl (8 a8 g0y dpudlin 5 508 (e () sSAal

@l ol ¢
(O A Abd) ga gl V-t

Y s 8 Mlea) 5 5l sae of (Vo)) A Jsandl DA e ol
XoaY oo 5u PYTOA (VA48 dle jpu £0)V (e adi ) 28 Lghla 0 4lS, ddiad
L Ll YooY ale you YAVY o) 8 adsal) Galidll 8 Jleal) 5,0 sae ol LS
288 Aoaluall ileddll Bl g e W e 5 ddbadll e g dduaall 3ol g Cajall daey Blat
d) dsaall (B eda LS Tax ddle dllea) ) 5 iV dmayy Le—udi 3 5 8l PBLA <l 35

Led 7 el (3ail) 48] die 5 Jadd (i aa g Cas O slae Aiae 8 Galidl) dae e Tl Lol 238 s *
&}q;l)._&\uuiu;uuéﬁ;ﬂ@d\ana;\siﬁ)‘@w\@gﬂb;‘ﬂﬂ\qm&lﬁ@éﬂ\ﬁm@%
£ 5

www.manaraa.com



A%

slad) Calide 3 oLasy) a8 sl Calide e Bud (VF) a5my ) AL L (Yo)

Llisted
(Yo—Y) Jsas
(Yoo Y=1998) 3580 JNA G V1 A dalud) & yisall aal

Youor [ yeoy [ ovee Y444 | va4A [ vaav [ 1447 | va4e | vaa¢ XEIN]
Y. Y4A YYA Yev YY) \Yo RN YEA RN ] 2
Adiadl
Wi [ VTAA [ Yo dy [AYVAY vy [ aavey [ agat [ Aete [ vYe. [ )Gl ax
(Adian
FYToA [ FYey [ YAy [yavae [oyvagy [ yvauve [avvet [ VThay [ g0y [ aald) sl s
(Adian
Yoy yVe yve yve Y14 RN ‘1Y yen VIV | e Gl aae
Adaadl
yaAd | oyray | ovrae Yéou YV4) Y4y Y AY YAV VIYY | Geld) Al s
(o e
£17) OYA¢L 0ty otV RS EV.Y £4vA £0Y. £V é;l.'\é) By e
(dime
TV Yot YV, Talud) acthadl
5 TaA ray VA Ao wagas| o ¥y g T 2y Y| aald ke
il
Y. Y. YVY YVY VYT Y VoA oy YEY | caadl Jalia
A8
oV A A0 Yo TYA oAV A £Vt ISR e
™ . E A Cmaabud)
Yod YAo YAo Vo't Yoo | Ll ok e
Al o
YVEAY [ YYATE [ Yyeve [ Y.ouA [Yveo. [ VNEFA [ Vo) an [ V¥ate [N1eY [ L ldall g sene
@\:\J\&Uaﬂ\

.;L.AA:}I\} QLA}L.AX\ Z.:U;:.u ‘)1:\;}1\} a.aL:u.n.“ B)‘J’} :)A.-AAS\ *

Oslas (A oAbl (aal) Y-t

dla o gslae (8 aal g5 pul) ae B s e 3 g Cleliany) iy
Abladl @il e Jlaa) I Gslae 8 Galiall daus o 5 (Oiend) 408D da ol e (s
Sal ) gslae & A0 da a8 85 ul) A JSE LS %) s a1
S (V1Y) By Jsandl b seday LS %Y a1 b ABLeall ol 85 )

celanyl s e glaall & e BV Aaldl 3l 55 ()

www.manharaa.com




YA

(V1)) Ao dss
YooX dle & o ¥l oslae (85 5l 5 sl s (Galadll aae

goama | i | Aaad | Ofend | s D | Ay [ dwad | dpud) | ol
e po pod
Y / / Y / - - Gl dae | o slae
Yo / / Yo / - - Caall aae
Ve / / Ve / YV Voo | a2
¥.4 VY. v oL £¢ Y. YA Gkl aae [ oY)
Wees [ YYYE [ YoAY [ YAy FYVY YoXY | £YAd | sl o
¥YT1oA [ 1q¢d | ¥Y.¢ | yvar TIFA .Y [ VIVY [ 5L o

celan ¥y e sladll ay yuae ¢ BV daleadl 3 ) 5t jaad) *

Oslae 4535 sall Galadll Gl Leila o A4Sy Galadll  Jleal) aaall (5 sl o

dows iy YooY ple a0 V) 8 Basa sal) (Baldl) Mea) e %00, A Lo Siag

Ao a1 LS a1 B 50sm sl B a0t 2o Maa) A %Y pflac (B2l s oY)

O @l Caliae R 2l ae Mea) (I %Y slae (308 3o sa sall CaR)

sl s ¢ bl gl = Jla J5d (3218 e dae sy 3N jaady cAdiadll

L JuedY) oty (e dptides - gyise e Eatdl sl o (VYY)
YooY aled BV g dalud) 3 ) 35 S elanll) s e slaall & a0 Clelian) G

(YV=Y) s

Sl ) Gl e slae Gl

Sl dud | Bl | il s da G A
VY e daial)
%\ Y YA YA - Opflani U ) Al G
%V v A% - Ofians Oslae (B

el s e sladll g pae ¢ By daleadl 3 5y 1 jaad) *

ddmuﬁdm\;j\&_\uuuc:\:uhuhu)ﬂ)ﬁemg_u‘m*~~\‘ ?\_aﬂ:\_\_uu]\ad_h Caaddt o *
Oslas

by salall 8 Al JUll sae  Jea) e Gslae canal 0 LS8 13

Lol o3 alic e 35 Ay G 8 dald) L dae Jlea) e D%0,1 L
Capad oae Lawi e B H LS YooY Gle %Y Al lae e ouYl ae ) e

A gall Aa ol (e B (30U Al B )5 pia ey Lae Yoo, Y ARl 5 AAS (jslae (30l

celeasy)y e gheall &y jrne AV 5 Aaledl 555 (V)

www.manaraa.com



VA4

b s e dlalal) 3 il aa )y sl (g GE (il ¢ slae Aae (8531 el
A 5ol 038 g ainge i) AWl ) e
H(Asiad) Jadal ciaile) dadgial) 4y gind) il ) paki —o

Clada il 5 canill 5 jnlaall oy = JBall & 5 pliall (e A8 gial) il Y1 pdi a5
Gl & Y g Aalad) 5 ) 5y o) Badinall 5 dpallall A2l delin 8 Lgy Jsandl
Anre Taasty 4 )Y dalead) sl 8 S &8 5l Ble) e o(da sl (32 dl) A Tilad)
Oslae

Al gl Balidll b Ly Jsenall Jlanl) o slaie V) &3 dgilal) LBY) jlad 0 die
) el A ey T () oS el o3 ) Gl 58 ae Yoo ¥ el o sad uad)
A sieall Apalpd) Bl sl 3 5 Aalell BpbaiY) g lia Y1 A

A g5 pdall 5okl el e Do da e sioeclivpialy 78 o 5 Gl 1
@) Jandtl) s (8 5L L) LT an 10AT 5 (LY fe ST lala (B4
%Y+ Jaeay 335 Loy VYo il Ll sl 8 e o 3 405l galsdll 8 )
oy V€0 adld) (oolall aungall 8 508l Jlan) (o Uy i

Go okl 6 3all b B il 8 Ly 088 Gpalam@y) ALEY) lauly Bl L b
HOL0) Al e Telty ooy (s3bsBY) el o )

P°’= W' P’ + w' P*

el b Jidailly eall gaal) 35l Al Y Gl Gaie of L ) 13)

(O L LS i pall jmad glse (oY) jaadl ey Cumy S

_E'P+E‘P!
E'+E*

e

:ES&S ew\jM\ M}

_P'+PYE‘/EY)
1+ (E/ E*)
telliy g ¢ yia =(EYE’) Losill dlans (d coo = Bs o Las

e

P=P°

(V) Jenkins Glenn P., and Harberger,Arnold C., Manual for Cost-Benefit Analysis of

Investment Decision, Canada.
NErGa Gl gasdl (V)

www.manaraa.com



A
P
Pd
P >
D
>
Q

W A AL
) 435 e bl o oobai®Y) jaaal) yyaa

s Gl il anall G it SR g G e (=l 58
Agad) L ) A8adl Coal) sae saly ) Acas el Al 3ol (Y (Bhi W) e
s Gl of el el Gasal A Lale ooy ol (Rsbaddl cileaddl
) ) Cadlsal 8 Tas ddila 30l ) Ll Led daliaall cleadll g ddd) L)

sy (PP) Gl e o PO galai®Y) el (g 58 sy celly (e Teli
iy puall glse (PY) allal

P= P () +0)
d
g an ey (e
. P!
IR

:&P

aal 5l 48 jal) 3 WU s0lasBY) jaud) :P°
(el an) sas) 0 8 el 8 ALEU ) el jaud) P

www.manharaa.com




AN

Apalai®y) CadlSill 5 iy ) Claa b ale IS5 dayall o2 s aladt W (o Sy
& s il 13y dalal)

FERE P BN L PX WS R PUOA U BVERE B EEVON (PP RPREG SV G B NI
&8 335 sall Apalall ALBY) el ol A (e el 5 galall anssall (e JS 52 il
feh LS %V Aty Clagie Ay i ALLE a1 o3 o Cam (VA=Y) Jsaad)

@l s sl 52 jaal 4 jal) 8 ALl golaBY) e

R (I
1+0.07
el s sall /53 & Al 8 AE sl e
=0 _s6
1+0.07

Jsaal b LS Cajall A (ool o) Coens Gl AR LY fudi Jads ol
(VA-Y)

(YA=1) O saal
YooX ale A0 ol b AdEY) e
LU ol e FES TR PR
S s o) sl Sl sl | gl asd "

o1 1% T O 33)5‘,25);-_
Y 0 vo 1o dasa e dd
YV Y A¢ Y. . gl CL’}_;
Yo AE- YY. YV ‘é.u\_‘:)cb.;
q,¥ q,r Y. Y. oS

V) A Tl (33 i) e A genal A WBY) oV B i€ JUE V) Coy tial 1y ol

(E)Ac (9 ‘ul_p:a)d\ (32 ¢ Qj:\)w\ L"éd.\ﬂ)

Jdl) Al a8 Vo

Aag ) by 86 axe 5 Oslac dnde 4 Al gall da pal) (e (3318 2 ga g aaal | L
dpallad) julaall Gy - jial) sl 8 JUdY) daws Gl 58 & JdY) (o oy e

0 Aaal)l JldY) o JlaeY) ey 3AY) e ALl @bl 8 sl il

fol LS el gall (galual)

www.manaraa.com




AY

(Y4-Y) Jsaad
agdsall (33l 3 sadieal) JUadY) A
wolegdad ) [ AW | Al Y R
%10 % . | %oo %0 « (Opams sl s 5ia) JlalY) A

cLa;:}“J A"_L:)Xa.d\ I\_U:m.q 6)13(}“} :\;\:\u]\ SJ\‘}J :‘)m‘

¥ Qi i 8 e Mall g (salall Sl camige G JaSY) dpass ol 2 8
%0 Y daai B g o Madl ansall 8 %VO 5 golall sl 3 %0 (gl
Gt g (S aal) Jidh sadiaead) dsl) SN @l o S Aaldl) Jarsnl) A
oy 38 (oY) 8 A pall salidl) 8 JedY) iy Gl Lagd Wl L panssall 8 JlaiY)
Gl 3 Qs Al : CoY Ll all %Ve,Y
o e 3n Lo e (3l o3l Bl Cilaadly iyl DAY (ks ol Ty - 5 Gl
COslae A

tAaldy] i ) Akl Y-—o

R ok Aipe Te da 230 d85eY e N de jsedie 00 e uidl Gl
Aoy ) Bl (g sy LS i bl Jadl) das e ol (J6Y) Jondil A 8 LD )
Ay aliag dple daal

Sl Al 3 Lghe Aol il clilall o580 b ey e Y g g il ey LS
S ASLY Dl giall ) il ¢ a5 da il il A cave 1 5Y)

www.manharaa.com




AY

(Y+=)) Jsand
Laay) <l
dalandy) i ) FIRNTEN e Ol
YVYVYo YAYYo. Yoodae 3o ke a2
Yeiheo YeAooo
YYYoYo Yayvoe. sakall ol il ) Jlaa)
Vedgo. yeavo. Y. 33 o g e dd 2
N CRNN
Yryeo. Yeavo. Aa a3l el Y ) s
AREW £E) . £ sxc ke daial <ol
YUAA YAA«
A £ YYa. . Toaladl daaaY) )y s
YAqoo £yio. Y oaae A @L\;
YEVY. YTEs )
Ivive TAo LWL PN ENL K [V DN
TrATA. 1AM30. il fapane
TV oVl oS T o )
134v4) Vevie. LB Y ) )

Ll 8 e Cudial 2 yaiadll

(\)‘,UL&AJ\J Jslal caile pals v-o

iy (535 Aalall DAl acaddl s Bl i )Y Gl s o ) aadad)
BLC\)A&AG&;.\JJT )U.J.J\O__\A;\jﬂua&iﬂ&t;}j\ﬂjﬁg}cua&&/\~_‘
Sarha) o S o GalaiY) st Ol e de g g) ol S dae Jlagud dale

(A clead Ju julin Ve sepla Jy puliay e ) Z\.c)'}aguj Sl

— Al e 3 gl Al Cla gl aaly el 00 T iyt s azkas

G\JJ‘ )1_'\:3.3 \

.@Jj ‘)L'\..JJ\D J;\)l\ ua;.‘ﬂ\wslau)l\ il éjgg}uai.&o~ _xtuuz‘)\_a

YoV T ey Cilase Ay i ALl oY 3N 8 e clAile VYo

B _ac (3 ¢ U\JJJJAS‘ (9 ¢ Q):\JLAS\ ém(\)

www.manaraa.com




A€

(%N )a8ay Clagia Ay e ALl oY 3 (e Cldile Y-Y-o
A Gslae @ 86 e Hladtu) 5 - el Gaull oY B ax e st T
s (Y)Y) s R g s pdall canad (f il ) &5 LS G lasae @l YooY alad)
ioa oY e e el &g gl Cunan 8 UL S o glae (90l 8 oY i)
3 AVAT SYTIYO X 4 TYY = - gad) Gudl b Y 3 s
Voo s many (3l oY 3 e %0 A eyl day Jsliy o adgh i Uady) -
SPECR T
Las oV e BYO 5 elaxdl dany Bl oY 35 e %Yo Jibiy Gl 3y tael dadl -
V0 Hagll ey s - 33 aclan b oLl
Blays 3l oY 3 e %YO Bl e (853 en gall L) Sy G a8t il -
s 1o ey
i Yo el m\}z,@\d}m}g\ wfat:,);g;s's\ SVl e Ny el -
o ¥ el HeY e Jsrers Ga s
J3i (e oy layy faoall £ass oya Ul oY 55 2S it & baly 1 jall dass -
.‘é_'mj Jlwa e aalll
LS il s JSLAY clatlal (oalsBY) el o (S AL &ineall Jadinly g
(Y1) sasll 3
Cile @l e aall i) andaall el GalaBY) el Cains I oy il
Pl WS bl 5 JSL)
i) padaall il Ll jaad) = i) axdaal) el gILaBY]

:\.’g)‘d\ J\JEA+\
YYQ@eae =
Y,V 1

) Jwa YAAVAY

www.manharaa.com




tqldiall g JSLal A gY) Add) cilailay (i (i Ladd g

(Y1=1) Jsaal
a5 S il sile

dalat®y) cailal) Al <l ailald) SY e (e (il aclaa ciuile
YAAYAY YYQaan ‘;».Q;I:})Vaﬁ.k.ﬁ
YOVYYA YAYO . ina A sl
YOVYYA YAYO. . | s pxha
YIvaan Y¥IAVO b
1Yy ego VY. Avo ¢ saxd
£Y 3 (e (Gl asllaa claile

Yvoyy ¢Yoyo syl
YAVYo FYir aclad)
YAYYO FYar

oTYY. ToYy.

Yveyy iyoyo ol daad
YAVYo Sk oLl
YAAYA Y34. . sed)
YYAYY YA el e claile
vadveo JEEREY ¢ saxd

Ll 8 e Cudiad 2 yaiadll

1%V T JJdiay Clagie Ay i Alald a8l o AY) cadilal) £-o

Log s S8 Gadd Yo Jalal muad) oy of adigiy s 1A sl a4 )
oYl sl a3l slel ja pa yilin © 2l ) Gaddl Jsaasal g
oy Jra padd 00 ARl duall mowdll guﬁoig}zg:@)u\@_md\—v

pladin¥l sle) o pe il T sl gl sl Jsaas als Laa VYo s ds b w g

Caalhall ot A plan OOl Adals dlalie e guaall Jaidy 14y jlaall cdladl il ) -

DY een g dla g ghia g5 gin gl b COlaall o383 ) 38 Mg ¢ )

.‘";'m‘)i

a8y Fuaaie Alal oYV dalie 32l Jedy rYleninl] 50k s i, ) —¢

Janars dadl 8 Alia Y 2any Allall oda jagi of Loy cAdlisal 2 DL da)

Dla Ve aal ol Al e ) e a5 op ) dsas) A lia da

.‘";'m‘)i

www.manaraa.com



AT

Sl 5 ) e e g siadl o Y1 il 5o 10 g5l 5 il Al iy 5 o
D Voo Bl aliey Gl oY 3 U (e dis A (g pel) BaAL e
c )

Lajlal) 5 Alalall VLAY L Lay (Sl 2y Sl Ciila) sV L) claile =1
S S oy die g shatal g sdl A Y1 Gila jak

D35 (Rapaall 5 Bl (S5 Jase S ja oaaa (s3b) 1Ay Gl Gl Sl e Y
£0 0 Al g shadall (g gl A Y Jila
BN REN R WO oY{ PO [ IVERE I PCEC WO [ [ E TS A [ JAKEC RS

t D Joand LS aaadll 5 LAY ) U palaiBY) el e Jeans (Ll

(YY=1) Jsaad

dalaity) dasdl) FATF A T g
FayYYy §0Y0 AR U Er R Y
¥yve ¥l B madl Y )
YVY £ Y > Al edlad) @iy
EEAYA YT ST saaxie Ala
YYAY) You . O 8t 5 clall Ala
VYL Y Ouviunn YLty Gldile
FAVAY €04 (Arras + aua (52U) 4 Gl s )
YYVYTY Yiviyo G AY) il lea)

Laalll U8 e Codial 1 jaadll

www.manharaa.com




AY

£ 9dally iy il g 480 A pa Ll

003060 3 ) Al A ) Jeds

el 5 & 5 el a8 sa

& g siall pdigl Jaladadl)l

& s bl il a3l hbad .-

& aball 5 il Ladal jeell L

o el Ay jlainy) Cudlll Gl S st s

s Jadl) CadlSs i

rALiar] g £ g il pBga VY

PRGN ICHIEA I T S B E T e et T e o RPN S
Gaeiall And gl dpanl g piall s Ve L dalie ey Al sluadl iy
Zous (Al Buby Golae (338) Jie 5 edll (Bl 5 mluall e de gena o slads
léal g (Five Star] asnd Gaed)o a6 sisddl o = pidd) g5 bl Cayias
O el IS hamy ) el 8 o) 28 el 30l alane aloat O Saead
Gl Ale (6538 jaaie Al deliva il ala 5y cdpiad) dalowd) o jLiall LeShiss

Claadll g s Al 5 e A Jlae¥) 58 e (e 405 7 isall @ 5 piall 2dga )
Bl Lad Lass Y aaladY 4B jualinll men g o aeluy 4 pasll 3 )5Y15
JAad gial) JLesY) Y drag g Ak gudtl) il sally

Glead e Jall llhall 40l 6 - il sl o g e a8 e Chagd) iy
Ia clead o adgiall il Gl Al ) dla) oslae Aae 8 A 5oLl
ol b Las 50 )1 02edl s il 5 (g LaiBY) F LAY ¢ a4 (330D (e g gl
+Azd gl Al 5 dplid) Lalail) e 65 DA e 2 el g g pdiall o8 5l

Y4414 cA_\a.A\A db.n) ‘b)ju‘fé\:x;w\ @J\.&AHI\TQJLA:\SY\ LSJ‘J;'“ Q\.m\)ﬁ ‘J_}AA.\AL\_G_AJ_“}(\)
o Aala L) S

www.manaraa.com



AA

b gall B8 gl Jalds

Al Gslac dal (e 43 85 da all G (e Ao sene Gana dass Siall dad o —
Aall S pe pe B -

VALK dalus Aahaie (peiia 428 g0 —

Ledsa Lo Oslae Anne (8 48 5 Al slpall iy (e 4 8 -

el = it 3ol e oyl Al dalow Gl 25 a0 -

radgall B il bl g
O Jsdl) (Kay ¥ agle Gaudl cLisy lad) asall 83 0 Chaca Lalsi o gy Y
Lli aal iy s Lgosinged : A () Sinagi g | Gkl Ge eamy
e Aacalally yslae Ahne Ly g (Vo0 and Bk Ssas e a2 ) Gl adsal b el
el Cal AL 538 (e oy Lae 3BT poa ) (Bl o

B850k
E godiall puutigl) Jabaiall Y-

toh LS & g pdiall alall 28 gall aladia past (Say
AdE 00 auayy Gl Jae )
JSU e Y

aall e -
ST Lladae ALS ¢
ke e =
e 3
RS Y
Lkl e —A
Ll a8l ga 4
iy aor JSE) B3 oly g Ta) v e Lo dals o Jid Guill (S5
s Gilsha Vo eSSy VA e ASY adigs g opdall Gasl e TpAe0) dalua

taary pame Yoo (e JSY

www.manharaa.com




A4

(3a)ie A e Yo gAngnjedd e Yo)dd e 00

gale daal day Jf —

Al alia -

fol LS e jge Ta(A00)) La i Al dalise Jidy s

SV Y dialia el Y1 Gildal) -

() il Hall) ae Ta) YAA dialisag (o shell oz V1 (ildall —
JaVY e aialise g (3 aal) il Gkl -

Ll 5l ae A el 35 s a0+ dialisey J5Y) idall —
Ll 5l ae TAOAY Aalisay Guiladl i g S a5 S Gl shall
L ) e TaTTA dialisa s Y Gl -

fadda JS Caillag s iy sina L L

sl a ) sl Abud) 3 ) (galal)

B + JLsind s = e
LSl ks — oA dalia dandY) Dl —
Ll — JaY e sl ) ol g axdad) Jaae -
8 ATY dalic) dimlas - CaT (slady ds ) dsaa ek -
JaVVE :\;&w B : S e -
ve\‘\ b)#ls— .(ﬂvo (_f.».a‘:.al_}))s%_
SV daliay oadie - JaYA -
s Gledd - .‘?J'g\dc_.\m_
el )fi g B el g Sl — .‘ﬁ)&c_}uﬂ_
Ja¥Y0 taialie i) Akl - JaY Y dalia Jd il -
ST .Y(,\i Jrand A e S3 -
s sle = St Y (sl s ) A -
.u.ué);\.w(:j)_ .Ve.u hm&w_
e g ol - SV E8 June + Jusd 3 g —

T . Y “
e};l):u.aa_i— ;60‘ LS‘.A‘QMJJ_
.u.\;\_\H‘ u.n.\f\)‘ .(x\\’ S\ tdj:\.um_
RURR AV dalie il 48 e -
e g3 s — ANV dalaey Capsy A8y -
Ll 5 e 3 Siase — AV el S -
.BJ)..\A}QA.E\A%)S"—_ .(ve\‘\)ﬁ.\;ﬂx_w+ﬂ+dﬂ—

- - " Y . -
(ks —Ails) Al - CAlY leagine -

c0 o (seie dedd -
Ja¥) Gl (halll gl

. E o5 e T -YeYW b sl oS -
A (sl Ja )l dsa cilada - AV Y e -

www.manaraa.com



q.

JaY AV = ety $aaie Al -
+e=\J$:\ -

. o e T
el O“}i_

.Ye\~ a;\.a.u\@.l:\m_
SV e gilaay daghae -
LG skl dend ey e —

Y P - -
.( P\WY)M?&‘;’);-'_‘—'LGJJ‘“‘_
VA S e -
.‘fw.ybt.,ua\),ncjuu—
sV E Jladll juasi—

aldll g ) Gl

Iy D g0l

Jeh daliar g 550 e -

cdzaae AIK —

oA dalie Gie dexd -

’CL'A'“A;AUJSL‘A_

o5 ee T

AYY Leie JS dslia Vo AA:::\;}J)'A(@}'HJJI:—Y

Jad v Allea) dabsy 10 aac h —

TR

AT = Al 8 dalie ¥ oade agi e -
JaT8 = M) daliay -

Aol 'a¥) L S dalie Vo2 g Ca g -
AV EY Al

JaVo Alen) dalisas © e o e -

VA Aaliny i) ek -

. ?/\ 4\3;\...“:&)}4}@4

A0 G

(02AY)) Cudlad) (galdall

CAYY st Lo eI e T
: .V(:\.-L JL.IUA\);\S_ g Lacliae 41 —
ST T L e Aadd -
.Y AP o S5 ) TN G T
ol — AtV sl L) A b ol -
ek Gie — | TaYA dalie ¥ oaae dulad daiaY) b gl -
el Y O
.DI;JGJJ— '(’\. &))A)M_
.n\,).n&\))a—

(mi3n 55 8 oy Anned (528 ¢ L33Y gl Al Lall) el 5 ) i ¢ JEY) 5 aaludl 51 55 ¢ amal

) g g ol

MM}J}JJ'KA\M@JAJEWIG}L%M&@VW Laae o
YA ‘_A‘\ (u.usﬁj ct‘j‘)ﬁmﬂ@)&\ J}uﬂ\ 3)alaay uft\_\ﬁ\ oda éﬁj&&m&_‘\wuﬁs‘)ﬂm
Sl dalias e

sl

Bilaa (S

YA el el 3llaa pS

Jer = Ta(Y) * TH(0.0)

www.manharaa.com




1)

16 9 pdiall 8 a3l Jadadal) ¥ ¥
Ao U axall Jon dadgidd) ) el Y el g s piall Jleel 2l e 30 Jabadall aa g o
(bl Jiil) Als jo B dmngs e s phall Gaead ol s ddlida) dadsl) ddil dlaiaal
abidl Ay 3l ol paE S o(Turn Key b i) ddxd) delualy cow L
JRRNE PR
e Al B3 ) mliag g ¢l Alalae Sl )
e A Lgae s cclilall g Jail jal 5 ageliaill jagan Y
e s 3 sall e g5 il clalia) el e sledl) Y
2al g jed Lhaa g« g da U Alaall puals — ¢
caaly el lgide s & 5 el aBge ) ol sall Jis -0
reyiideiodidaimliaing 5 e Jaeat =1
el i Lhde s ccae Ml 5 (3laadl juean -V
) Al ity ¢ ALSD aeat —A
- gl A e (gs el B0 5 s sl (Slise ) (Biall LR g a8 gall e —4
el G5k ey (@il by Jleel Slag) =) o
O e ey e AR el head =)
Joed pde W) Lghaa g el LU 400 4S5 anall Clajaaill dan -V Y
el B ke Lgiaas el jaeads S0 -V Y
ol e U 43l Lgiaas eid S iy Euilliy et -V €
e A e s o(e 2 s Cilgal 5 L) Al 4 lere Jlacl -1 0
o) et W s s sal L HA Jleel =01
18 gall (g il Aalill el €Y
o yae b Lle & Yo gia) g pdall duil) o aliY) el Gl gl 2
Blel ey g g el cilinad 4y Al (ailadd) daicl &1y Ll €0 e J Y s
Al 5 Bla¥) s paadl) Jal 5o
ol e ol Y sl a8 Candial g bl LS Y0 L aldie) @ WS
LD sadina) lenl) 5 adl
16 g pdiall 4 jlafiia) Cadlal) il g<a agaas 0 Y

www.manaraa.com



qy

) Ly Ly Ayl 4 L) g jliiadl CallSS 3 g canas
oyl -
sSall 5 G ey sl -
s g el y Y —
Aaaddl s Jendl & s —
BYTS I CVCH I SURTQUCR DA WO WP IR DS SN FF S G DA SN
Al pail) S5 a5
g i) Gl =(Jaladl Ll Gl ) (il QL i) £ sene 0550
: S ) Adlss 1Y
Lone Ji e pdial Lgadsal ks ()Y (e 2l sl el el e o o
— Ay S e —dalud
LSl °~~~~.=.¥‘;3‘@.)43‘)m.'..“ e e Ve
les oaninall 29 sall Al Aol S s i S Y] el i sal
O S (ALY el ) ) el 3 AN o ) st Ay
el Gl oK i L 00 a2l gl o sall e 3 gl 3 )
Al Lpall PR e s gl aiall galaidy)

e

Pf
~ SDR

N
coaY) e aal gl aiall sala®Y) el :P°
RECA{ NUVRSUR RN D I PRI (1) o
cgbaidy) eldia¥) aadl Jars :SDR

o il EaLaBY) eldal) modl Jiee s 14S0 g L Loy by
il Alalea)

Ly g gila sl AEKal) caliadl o5 )y A8adl) (YA€) (5 e e S sl (V)
g il ddge e Al luaat g G elae Ane (8 aal gl aall (g gl AV e tely dadl) oda cusdial *
C-):é‘d‘

www.manharaa.com




ay

doad o) &gl ol Aplaty) Cgail 5 adla sl aaa (e B8 sl Clelasy) <l

Gy 8l gmys SN Gl 8 S A Rl agag oo Yoo ¥ alall (0 Y1

o 358 ja aly Cua dna )V A el gl 8 g 8l e sl e gl ()

Agiiat) Lol aBY) AdSH) Sy Vg adi ge a2 (%9,Y) sl 1a 8 b g 4

& paalls bl (58 Jelii e Tolyy sty ol el 138 of &m TR0yl 83U

il Can ¢ S0V L Gl 8 A gl (il aas sy S Jsaad) s M) (§ s
C @S e a3 pas o e K5 lae s G sade (F40) YooY Gl

(V-Y) Jss
YooV ewﬁw\jéb}l\} u&})&j\ o
YooV O\*\S‘
YA4.,0 "l s wdl 53 JaVl s il &l
Yiv.o Cila s (a5 8
Y404, . A gl s
,YA Eﬁw\‘)w

Yo £y sedl Adlan 5 il ¢ o W) S pall @il 1 jaad)
3D Jlall pea el ool andiig 48y oL@ elain¥) aadlll an laly
Agladl 5 Asalal) lalitlogeginstimnleg-cibinglh-ymes-chippmesiunal (5 3 e 4500

p Jl Jpand) LS

(17) 5 dys |
ole Laallall cilingl s ladiiall mny U (e A staal) Ll sall 3258 Jlaad 5 (iag ) ana

Yooy
Ja gl BUA s | edl 038 axa dailal) dgall
% gl % (Al % as Al a Al

Y Yo Y TYY,o Lol
LYY Y Y, VLY L ja
T Y X VaVEY L
oY Y,0 Y ov,0 [P
Y Y, ¢ oA £10 A Ll 5
Y ¢ €Y YA,y ol ) 5 s
LYY Yo Vol Voo,y T ey
LY Yo YA YaT,A oo s Ly ol
SR S o YEA sladll syl (3 paual
o ¢ Y WY,o i SV sl
o ¢ V.1 ), A Gyl G srinal
1Y% q,y oA ¥iyY.,o ol () 3y
) Yoo VIYY,o T e

Yoo ¥ alad A el Aflias ) 5 8 ¢ oY) g S el i) 1 jaad)

www.manaraa.com



q¢

Lol & sene oo 3be s la®Y)  JaaY) aadll Jaee of 2 as @l 1 (4w
Gl Jsanll 8 LS %) (sl sa g A al) 2 lanl

A 0585 (%7,)) ssbon pad aa ie AGL Wy aly ) da el ek
b LS (Y1 (e aal ) asall dpalaidy)

=" _g
0.061

feh WS U o A doalaidy) Aalsal) o &S Sl g

.@Jj ‘)L'\.JJ AY v o =J;\jj‘ (-;.uﬂ JL'QJ AY o X Clay Ve

reladall g (Al Al LAl
coall el Al 5 a5 a8 QYD 5 Aalaad) 5 ) 55 sl 88 i) lanall ol )
& pdaanll uldll o8 ) S “;_’mj s (VY E) e JSuel) e bl o wa sl
s g el el Sl (V). s o i g5 (oY 4« Y)Alal Al i b landy)
Cayial A ) e iy 63 5 aall LU aal gl el i) 46l a5 LS
e i (VET) st de i pa(mgicial) £ 5 Sal) G d)
sl g sl ial
t0Se) e audll oLy Al pai Sy lally
L ) YAOYA =l all/ asl S/ YA X AL 0
sl L) 4Ky ) &g
Ll S Ve YAy = a g jla VEY X AL o)
el i YAAGAVY = gaidh) ol A<l Adlal) ddlKil o<ty -
& skl s da ol s aaadl s CaanlIS e Ll N e o daia g jdall Ay puall A3 Ay -
e £ Ll 200 Al e %) 4,0 pwy Clagaal Ay i b o U (ga 5,0
Pl LS ol oLl 4K dpalaidy) ekl
) L YAAIVAL = YIAGAVY = gaidl) ol A<l dpalaily) At -

\,\hﬁ

nga\} ‘_,,A psd Aed (323 gliay ) :&u\)ﬂ\) celaayl g Cila sleall ‘L),}JA s)t&\} b B BY) (~)

--A.ua ‘(G&N‘BA
Ava LBJLAJJ‘ CA)‘J\ (Y)

www.manaraa.com



q0

‘A;\jl\@ﬂ\)w@dj Jtqu(‘fc\)};jg)ﬁﬁédsr}éjécgﬂgﬁ\ ;LUAAE:’\_A\
Jie () 2n) 5l 0l Aalise b Ll canl gl el jiall s (£7) 0l o la) (ol
Mese sie (V1 A) W GILEN A dabiay ol S ¥T SN 220 (5 a0
| . Y
'L"f'jJ\ ‘)L\:IJY'\Y'Y=YQX e\~/\
o i . Y
G €188 = £Y X T WA
Lol T vV =% v, 0 Ay Cilagia Ay i ALl oiLSH A0l Allag) ddlSS—

L) s very =% = sl ALY AabuatBy) ARNH oS5

Gy G ) Call gy (a8 sally Aald) Blie i jaas caeDley (Bl A
I Al sV 5 Jsidll s clilall e s adie gl LSS gis @ilasll s Y dae)
Gaada) dac) 30 4

iy JUkY) e dia g BLEAY ¢ pan sladlo Ao Jlall Cay USH) o3 4 ¢y B Gy
() s (VY eve)

Ay lagaa Ay e audd e dlall g (laall 409 dalarBy) AdlSil) (o< -
R AN dnaditial) 3 gal) Ao % ¢

1Bkl Adls
&4 dalally & 5 el dpa Gada W el caal sl Gokl (ampe DAY T,k
S el de Glual)l e Yo Gkl e Sl il Al Gl e dalks ), s
i Canen %00 T Aaaay Clagaall L i Sl (FAOYY) o508 laa) gl oy skl
i) Ay ezl 5 3
_ 38571

FYYe. T Ay paal) day A0SY Ajalaty) AQICH fyg<Tg —
rhaal) mawall jagad AAIS

3l ae clial yuull o) il g A3l o gl ) il 2 gals o hueat SlieW) ey 33V &
bl 95,0

Lﬁ‘jj ‘ﬁ f‘j;" douad é.l.\ﬁ ;-uu}[ 4\:\.\55\ fmbﬂ\) ;-LAAA\‘}“J Q\A}M\ 373)..3.34 ‘J\_"f)”} ful_._..d\ EJ\J'j (\)
AE G i) aadl (Y)
ANE cé.}l.ud\ CA)‘J\ (“)

www.manaraa.com



a1

) B s (9V Y £7) 6,0 Adiay (dual) gaaal) il Ailal) ddlY o8 By -
) gl (VYY) sady ghal (o sl raenal) gl 4lal ARIHY 8 By —
pyem e w380 o a8y Lial il eadl dpla@y) 46K Clal
Gty Aalad) Ay ezl 5500 U8 g 5000 5 oLl (e g il 30 e Ay jial) ey )
o ey e %V ,0

SYVY Y =%§53’ = il eaadl) et oLyl il -

RPATY =%40258 =5 58 oaddl aeail Asla@y) A<y -

Pl WS IS dpalady) Aal) s UL

(=) Jssd
Cip i) g lall A8
iy 4 patsl) dadl) dallal) Ay aant Lo dl I

Y4AYYAe YYAQGAVY aal) Lfl.u
\EARY% vyva sl Sl
TATAY YyeYa e S Blie & jaa s (s
oYVYY XARAE M\ E,....Al\
1E7¢€) YYEYA ng.u]\ C_.u.n.d\
TYYo. YAoV) Gkl
YY VYA YEYIYYA Aallaal) dasl

Laaldl Jd e Cuudia) t jaadll

SR i g Adls 1A
Clad ad V) Jal i) AL A yaas 8 3l A pud) e ) La83 s

4 pailS e ol i) A1) ) ey A8 pud) Slal) aadid daludl o2l dal iy dd<a )
%YANY aid Lo dalidl o3a o A€ jeall 28 il cialy Cua Clanadl Ay pin g A€ jaal
O Cun s % Aalal) Ay puall y %) ¥ Ay dalal)l Clagaad) Ay ey Ld Dlleay) el (e
Gla (8 Jax Y Ll dasSall ) cllginal) (e 43l a0 Cle shae ja il syl 02

P Jsaadl LS Aalai®Y) ) ot @l e oy g 30lai@¥) el

535 8 Adsall Ay (e b LY ) Al ,all) Ll G ad A dale 555 ()
(e
ANO ‘é.}l.u}j‘ CA)‘J\ (Y)

www.manaraa.com



v

(£-Y) Jsaad
Juai¥l g Jall Jola ¢ 4al<s
Lllaay) Aadll | a3 paadl | Alaal) Aadl) | g8 aud) aal) ol
* 4Lty & By Al A
YAYY o 1Y¢o Founn Yeuan Y Aoaliw 3 )l
Yo AAE Yo AAS YVEYA YVEYA ) Jall (aly 3 b
YYYAY 119) YVEvQ VeV g Y U gan Al b
YoVt YVt YVYEY YVYEY ) A b b
oYY Y ¥ioY Ao44q Y & sanal

.R.AL’.“ «ﬁJh@l\ R,U..JJA :JM.AS\

Eaalll Jd e Cnuis) *

www.manharaa.com




%% Jlalay Clagia Ay i Alald B jgal) g cilanal) A81ST slay)

aA

(0=Y) s
Ll oS 5 4SS ) gt 5 il anall 4315
Ayl daadll I A e Ay ) Aadl) G A e 22l Sl
* Ly PR ER
YYYYov - YEYAOY - g shia Cail)
YYYyov - YEYAOY - g shia FErs
Tyovy - vY£Ya - & shie Caaill 5 Al A< fifia s jeal
YAV A £V VA £YTEY) £YTEY) ) alisle po I aniie
ATY ) ATY)Y Yoaus Youus ) SimeSl candal)
Y OVAA ¥ OVAA Yovy ¢ Yovy¢ ) Al e 3y 3yl A3y
1Y oA TYoA vy ey vyEY ) a5 ae s S el saad)
[BRE Yot Yovy YYAT ¥ P P W P
11 - RENISBAYI
Yiain - EYASY - &)L.M I (5 5B 5 ea) alaa)l s
£4Y1. Yeur. ovyEY YAOY Y Akl Mg A cosme o Sy 4
Kia/¢++
3 : 3
[SCER - £YAoV - & shis | LD Aa ) (aS i g s
YAYRY 1, Y VY. V) Yoo PRI
YYAQY 1YY Aov Y1 YEYAR 1 aclias
VY AO ¥140 YYAOA £YAT ¥ Ge) sa dnile
qysoyv YV, YovYo. £Y4 Yo. Lelican o (39 )all Aals clik) i gb
TYovy Tyevy YYEYQ YYEYQ ) FENATREN IR
£4Y1Y VoA ovy et vyey A dpeatty 3y i 4d e
TY4AA] - VY VY - & shie o il 5 plbian s 3 ) il ueas
YOYY (AL YYIIVY. S g send

ol a5 Y] il ¢ JEY g Aalad) 3 ) 55 1 Hrad)

aaldl J8 e sl ¥

www.manharaa.com




19

%) Palay claa A i Alald @ jeadl ¢ Y 4818 Laed
ey Clasia 4 pa WENA¥)

(1=Y) Jsaadl
) Jaeail) 5 Y Calls

doalatd) A8 | Allaa) AANCT | Bas gl Ay d) 4SS | Aaluwal) ol
* Al A s dabudd e daad | (Ta)

¥Y.ory FAY LA Yov Yeve LVl + gl G
VEVYAL YYYEYAQ Yi¢ Avs Ledll G e
YYVAY) VEAE oY, YA Fahaal
SYAYY T e 'Y4 €11 LS + axhe
oovYs TR Yy, YoY RPER
YTV N on. YA [¥[se G
YAV Y0 Yoo Yy, [¥[22e bsily
Y Vi¥AL Ye. Y.V aylal
YY) YAEY . Ye. VY Al o
Y1004 YA YAT VYA 3y G e
Vo aYYYe £Y4 Yoo (gt U 5Lu) Al ) CYla
VYV Vevoh. Vs Yo L) aba
EYVLY 5.4 VY€ v i sen
Yoo.v XYY €Y a1 o A8
YATY) Yy Yo Y1 Fifase Y i JS (4S)
Ao g9 AYASY - £ sk sl
YYYYIYAQ V£V You S e el

ol a5 AN and YY) g Aalaad) 35 5 1 jdad)

aaldl g8 e Cuusial) #

Alalad) (5 g81 A4S Lol

Lo dilia) ey clld g 3 alall Aleal] Lpalai@y) ) Cluad 48 ) Hlal) a2dius

LJ.\]\S:\S\ Y u‘).ﬁ dua t._\:v‘)ﬂ\) d:tsbu‘ 'BJLGS\ u.d\SB (e Alaadl oda Jlan Lr‘g SR

L dhwm‘a&umeqﬁj\'vv*\/ aJﬁ&Lq;‘\é.\m&iju\Aj\
Gl 5 Jalid sale) ddSy Jele €Y Laxe 5 7 il g 5 bl a5 aldl e dleall axe
rof as il O o Jln 0¥ aal gl Jalall 4605 Caly Gum ¢ aal ) Jalall

Gl s Jalil) sale) Callss + ) Esudl 2l = 5 jald) Aleell alaid¥) aY|

celian¥l 5 e sleall 3y e ¢ BV 5 daludl 555 (")

www.manaraa.com



\~~

(V=Y) Jsaad
g sl 8 Alalall (g sall 4y pafill AdlSal Json
¥l Y Ayl Y oY) Y G Y | S s ik g
e gl | Ml sl | * M (o g
YVt YVt YA« YA« ) alall 5l
YYeu YY.ou T Vo A Osee Al &) jad)
YA9AA Y49AA Y£d9 Yov v cme Al ¢ jaall | gacbia
£Y41 £Ya1 YoA yva Y 3 i S
YYAAA YYAAA YoV yv4 1 s
YV Yavan AQY AQY ) dadae ()
q.v7¢ TATE ovY yey ¢ fhe Jlee
Yovay AoqY VT yva ¢ arkas Jlec
Veve ova EAY K ¥ b Jle
g0y YEYY YAR yEY Y e Jlac
Tvva oV EA £Y4 ey ¥ cilia 5 Juiid Jlee
EAYY YA Yov Yoy ) il A®e J e
YY).o YTTAL REE yva Ve e s e 5 plise (it Jlas
AOA AOA Yye VEY ° YO TP PRV
YEOA YS$OA YYYo Yey o sl Jlee
VYoo VYoo Yoo Yoo ° IR
YA VoA qun YA ° glak) 5 Moy Jlec
YUY EY YYAAA Yove yva 1 &3 sie
Yo. v yo.ur yYor yva v Sl
YIYYY AoOY . VY. VEY ° JRECHOA
Yoo Yaoos Yo. Yo. ) Y] G pall J e
oy oy EYA YV¢ Y Je ¥l e Gy
TEYY TEYY YA YEY Y bl A8 ey Jlee
YYYVY 1. Avo RE ° el de
EYAE EYAE yov Yoy ) cuda — Al
¥rYovy S Yo S & sanal

_L:’\\l.\“ dt\g L.JA L..\.h Aa) )m\
ol Cla) and ¢ Y g Aaluad) 5 ) 5 ¥

www.manaraa.com



DY) Jgan sl
wily Bl L5 (AY) Jsadl (e G 3 pandl i B3pm sl ol e 2y
Tag 35ms panl iy ccDUAN Al &g 5kl Aal o o Oy S Ay L)
b DA (GALaBY) jrid) (b agle 5 Jadh 4 s dad 4] O Cua BN Laliaid)
{0 gl DA (e ey LS ¢ jina
(A=Y) s
Ao padl)l clSUaYy)

A l) Aatl) | A el deal Aui | AlaiuY) degd o
Lalasy) DA Ll | FeDlay) FRA
eDladd *E g il (o J)d M
. INEER %o AARRARYA el 5 Alaa
. VWTTYY %N YWY gl 5 il dne
R A %Y Ac449 Jawl 5 Jas Sl
. VEVaY %) « YEViYe < Jagad g bl
R AAY EA %Y « £41YTA Uil J e Cay juas
R VVAAE ¢ & sanal

(T‘—Y) V’SJ d}h . JJ».AAS\
el a5 ST ad GBI 5 Aalal) 5 ) 55 *

'u;u\dﬁww*\***‘**

%\ T atay Cilagie Ay ALald Jaadal 8 Le it Ll

(A-Y) Jsaad
:Preoperating Cost Jadall Jad L (aJls
*3galuati®y) dagdl) Adlal) dagal) Sl

YYYava YodaAYY il ) 5 asenail) (RIS
Yeuva YAoV. HalaiBY) (5 ganll A jo Calls
¥ia¢n §YAOY cplalad)l Jaali gy Callss
ATYY Yoo )MJJ\ASJ\&J,})LAA
¥TAAA £Y4.1 A Ay die ¢ g pdall o il oyl iae

S gall g ld g Y 5 5l
VoA Vyey 3 5iad) 5 st il daleid) O lalaal) (oSS
ATV 4490, Jadall Ji L g Al calls
EYVEAY £9)YYA Sl & sendl

Ll a5 a1 and ¢S 5 Aalaall 5 ) ) g 1 )

el 8 e Cial *

www.manaraa.com



(Slaiiey)) Al cadal ol

(V+=Y) Jsasd
) Jll Gl s
Labaisy) Al Aallal) Aol okl

AY o+ Ouvana u_..'a\j
YY VY A YEYIYY 4 el g
VoYY A YVIIVY C aen g Claaa
oYV Y Ac449 J) 5 Jas Sl s
YYVYYe Yevayo <l eaill By
EYYEAY £9YYYA o) 8 Le Cay lae
SEAAY « 1 £4VYAC) Gl W il s

Oe oV iy i) (e 310 (i B e Jeany Cogn il o Al el Cuca gl

Al Jglaa Je el Gl i e csudial 1 jaiadll

B ol dygai V-t

le %71,0 W jlaie 4y g sailey ol Tolas (E7AVIAY) 6 a o g pliall &y jleinl) dadl)
Caca bl 5 daaioaall ) gal) e s glidia B gin Lludl e (o 3l dadil g i Bal 2wy
) ) g LB mad wy Cumy O i € o plaw s b i el mioay o A )
e oA 3 G A Jganl s A Y saddy V) el L g T jliie) diatidl
gle 49 s daks)

Cogemall 4 el 9 i) ym A ypad

S + Tl | ) Al ma ) | i) Ll | a5l sl ISR aJ
YYYYAeN Ya¢ALYy,Q SYAVYAY Yave EYAVYIAY Youf
YY eAYTD Yo.qVoeY,A EYAVYIAN YVYY.qv YaeAEYY A Yelo
T9.£¢7,) AR AR RIAY SYAVYAY A ARARY Yo.4VoY,A Yol
TY e o YA YIryyyen EYAVYIAN YYivyed AR AR RIAY Yory
144v.4,) YVdyoedo,0 SYAVYAY Yyedd. YIvryvye¢n YoV
1Y4ayes ) VYo eAVT, ¢ EYAVYIAN Y4.0Y) YV4yoedo,0 Yolé
TeAAVY Y YYYTYoev,Y EYAVYIAN \Y.YoY VYo eAYT, ¢ Y«\o
OAAT Y)Y AVYVEYAY EYAVYIAN Y £AAAY AARRRE-AA Yot
OTAYYY,) SYAVYAY EYAVYIAY AR Y-ARy AVYYEYAY YoV
0EVYATY,) . SYAVYAY Y9y €€ SYAVYIANY YoLA

LS ) el

www.manaraa.com



ARl

:4dad glal) 4 gl Sl AT 085 V-
foly WS Jnl) Aleny 5 yile Alagi yal) 5 piall CaalSall 5 A0 Cadlall i

Sy 8 (5 sl e 32l Jgreil de DU Aleadl o A1 0l 08 250 Y0 L
Gl ge V) ey Adsall A pall e ddua e il ald s Lay oLl
FYTOYY gaiy alai®¥) el oyl S P e Y e san L ad

285 (e g gl Aaldl) Jail) il g a3k Le sl 4500 ol oo g 18 oy a0
a3 a5 clgel sl Al e Al 5 Sl adadly Jpusilis aonE5 iy
ot dandy Alane Ay e Ml S Sl 0 vy ety bl

B0 Ganadial CiSall ¢ 5 pdal) dxday Loy Bl IS a5 lA) @8 CiSe
Cilagae Ay pum Sl Hlny YYVEY w3 0 &l ) ja 85 a4l il s
LAREIRY

q&jauhwéqﬂ\&m}iwﬂbwtbﬁd\@gd\ Jaddit g ranial) et Chlags L
sy QB Mg palai®) y aliadl kil clillie aa anliy Lo (38l ey
(Y0t Aty lage Ay pm Nl A3 Jlus YA

By IV Ny Gaad am g spdadl e alill de ghadd) il a5 ro il s
May g s pdaly dalal) Jad) Jilus Sl ga aia cpalil) ) dil) ¢l oy o g
Dl e b g s Jand Gl sa aiag @l e sl A ), Yl Ly
0V T Ay Sl Ay Sald ) Jlus £YAOY Cul adiey 55 (Al sial)

B ad gl Al o gl g el g jaally daleiad) Cay SN Jai g A sl cay NS5 L
Ml (g giaall AN A 01 e POV, € Aty Gy cpadaal) Clama Juli g 480 <)
VY Ay Cilae Ay pa

S Ul Alal) (ol daas a gy sdsnl jle adad s A5 Ul Al al) oy NS5 L
iy Gy (Jodill baladdll 5 cgllaall aa gl e Jaadly ) paindU Gadll Lo Ll
o) Y Ay Cilagse Ay puin Sl g siaal) JSU 3 Y1 e %0

Ll g 5 piall aluuad) s il g Aleally alaiall ool AES ok g 1y sl IS5 L~
I, e Gisin %0 saiy <y g cdileall Jlee ) adgd oty Loy Lo jla

oY Ay Glae Ay i Slls KU

\Voua A\_uﬂ\ fmbj\ c(‘k—r) (xéJ djh (\)

www.manaraa.com



AR

Gl 5 o pall Canlatill o g o)y Adliall CSH aa e Jadip iy i g L
ol al Jaee Sy 50 35 e lidaal) Ay 30 ) ddlza) e lall g acl Ll
oNY Aty Claae Ay peia Sl KU N ) e Yo, 0 Ay a5 cRdliall

AP PRSISEN N BY FRCY.- POV [PRC EWH (RRVEEL U1 C i P g AP PEPL S LR+ P
g s dall ) yaind ey Lay la pue 5 o) il 5 Cadliall g fadaall <l gl g Ay laal)
%) A Al 8 ala gl JSH o ) (e B ke A s Aaladll 4ty g
ee Al ia 2m Lo Axd ) Al 3 %8 Y Joaiy %Y Al A
00 Y Ay Clagae Ay pn Sl g 5 piall

ele (e dpwiS auind CallSs a5t sSLall y el il 306V o s ) iy NS L
L e %Y 0 Ay by g piall g Y SSLall 1Y) 3 pal) iy SE 2 B
Yo mdminmilag e A pa Sl

Cilasie Ay gy Sl Lol 4 (00 %00 v Aty CallSl) pan a8 s laty) cay WSS L
%) Ay

lede diany Al el e 5olaall oSS & 5 pliall dxbay bet a8y el S 5 olaall CSS L6
D Yo g ke g siu die dn A las Ga g 5l

Oe Y00 0 Ay CaISH) o3 a1 1 oy ) 5 ol (ol 5 Arsadl 5 Julra) CadlSs L
Yo T Ay Clagae Ay yain Dl 3 5SA) HLuBY) o280 il )
& soiall Jaadl A DU (g sl Joseill oIS s Y (VYY) Jsaall

Al il 5 o)l (AN

www.manaraa.com



Ay i) Jadal allss ) jdle
(YY=Y) Jsaad
A sl Jaadall (s

* L8y dedl LU el ]
IYYY £TOAY S AN e %Y, € (BL)AS a5 585 iz
ACAAY vty IN) e %0 Al y Junill e o kb iy ma
LS
Y..YoA YrYiye 3 e %0 (s ey o S A5l e
AOAA qv.o e 00,0 (Gt s Rdl i Caulat o gldy i Gl
SISy
Yooy You.u L e %0+ Juay) ol
yaray YYo.. L) e %0+ 53Ul 5 Aisadl 5 bl s
ASAAY vty S I e %0 Ay g s
Yo Yo ] ch)@Sj ol
€Y S Ji Bl s iy jlas
VIV (I pebg) A %) aaan e
YYYaA YY1 £Y A 585 e
YIavY YA Gty e s
¥YYovy R 4 g Jlaadl sal g il g
¥ia¢ §YAOV g s all s
. SVATET ISSaa)
AAY YFVo)AA ¥l g sanal

clad a5 ) and QBY) 5 Aalad) 3 ) 55 1yl
.L:.\\l.\“ Lj'.é L')A L..\.\ Sa) ¥

LS s edeie T =91%000 + £4vVALY 4l ila

el il Ll Gy e IS i S L L
(\¥=Y) i, Json

dalaity) dagal) Adlal) Al Sl

AY .« Ovinn el
YY VYA YETIY) 4 el
YOYT AL YVTIVY. Gl gad 5 Cildaa
orV.Y A0444 Jasl 5 Jai g Jilu g
YYVYTYY AE < Jaeatll g Y
EYVEAY £AYYYA Jurill Ja Lo Callss
OEAAY T £4VYYAO)Y il Jlal 5 e

Al Jglaa e aldie WU Galll di e sl 1 jaaal)

www.manaraa.com



A

(YE-Y) Jsas
Jaladl JL i
Aoty dasdlf Adlal) dagal) Sl

YouvoA YYYéio RIS
EYYYY £TOAY il g yaag Cigy)
ASAAY V. ey Llaay e add
YYyYovyy YY eV J_,;i_,t._ﬁ\_g_)
ASAAY V. ey 4 e (IS
KR YAY YT A 5 Ak Callss
A AAYY 411000 & sandl

Al Jlaa Je alaeWU Caalll J8 e chiial 1 jaiadl)

www.manharaa.com



Alall g oL@ dag ) Julas TG

Alal) dag )l Julas V-
2l B8 Y -y -y

o DA e ke ) clida il Jlaa) £ 5 bl e 3 iy Al 3538 —a
B aTdl) Al sal & g il 3 iy G s (ASDUAY) 5~ L Y!) Al Al i )
dadaia 8 Q) O gl (B35 Laslon & oY) Jaanfl D e ey el DG QO g
Lo bl dyanll sasiall 2dY)

)l Cadlssl)

Dliay) + Vg 1 ils

Ao ) 5 yié

0q¢¢¢vA

i = ala i) 3

YVANEL F- VYV, Y

(ARIl/alad) Dan N Jala e Y- -
Aagdll 4 s Alalal dpaa) cladall dllal) daidl) andtig Hlme Aol b
OV Gane 7 el ¢ gyl yiimy 5 cp g el (5 s0n 4 el Ao jlad) Gaiil) cladnll Ay s
Drmin aal ) (e ST 46K ) el Ao
A2 Al csanll A0a) Aad) = (AdS/aiad) da ) i
o5l Loall sl T Lol

VLY = YAVeTYAY, A (sl /ailadl) dasy 50 i

YEYA) VAY,0A

(V) Geoffrey A. Hirt, and Standy B. Block, (Y44Y), Fundaments of Investement
Mangement, gth ed., Irwin, Homewood, ILL.

i) il Calls — Gaill IS cailall =) ila (%)

i aa ) (V)

www.manaraa.com



PR dilal) Jia e ¥
AaalaiBY) o) gan g & 5 piall Audile Gl A Slaadl SN Sl Jare ey
Aagdll 5 AR ) il dlal Adlad Aadl G (o sbun o B Jane Jiay sa s

6 st (53 amdll Jama aly 2000 slall Jaee Cojay s Lon A il cilsaxill 4, Yal)
S Al Al e g g el ) ilal Alal) dadl sic

cJanal 13¢) 4 she 4 sins 32506 il (ha ia i g el Jagad o513 (5 AT Bl
e o2 Al A paal S gkl g sl jee Bla 4 i) Gl i) s )8
Cae o aild Gan s s S il

Slel Janadl 138 058 Ladie 38y Jlnall 13gd by £ g pdial) (5 50n (e a3l Sy
& sodiall 81 silall Jaee gl 8y oJopail) 4805 e Jef o Gandl 35050 a0
(V) pbyeginballepsbpeinlaSeainandins 58 5 ¢+, ) € £ ikl

) Aadl Bla £V Y

Lane & g el ding Cunp s piiall (6 50 48 el AN Gadl) dba jlixe addiiy
Al Fa i) 4S5 oy pmd s i A g 5yl Alal Al a5 Lati e
sl Aa) dadl e oo 5 le 4l Al Al o e Ciyay . ldn
O dus (e pead e die Gl e gl el a3l eall DA g skl i )
e Sl o piall A il ALY Al JES pi jo aad yas e

ms die )l aile £,8 (NPV)z el g 5 pliall Al Al dla izl S
(V) A Galdl Gy LS gl s i e JAT Ay sa 5 (%) 4) aad

G AaBY) day )l Jalas ¥
s i) 588 Y\ —Y-¥

S PA e Allaud ) clida gl Naal g g phal Lesd 2 i A 5 5380 a
&8 3 aivnall all ol & g il 5 i o) s (CISSEAYT 5 #L YY) sl dasl) s )

www.manaraa.com



Y9

Lalaie 43 i (62l & gilal (385 Lebon & ¢ W) Jasil) dan (e oy gl L g < i A
e lial) Lpesill saxial adY)

A laiiay) Callsdl
DY) + Vg 1 ils

= a5

1 A .
o= rivey = da ) s i

1¢voeq

Lol Y 4 gucie AR L) B EJAT Aadl) a0t lae Aday )l Jia
OY Gase 7 5l g g il e op 5 el 5 sam 48 peal Aa i) Agaiall clibnll 4y s

ELENRN [ 1 GR W PN  D E R |) JPR AR

Aa Al doa) il A0S Lol

y ¢ = YYASTY40,8Y —(alsal) /ladl) a0 S

YIVYYVYeVYe Vo

P AR dlad) Jave jlaa FoY-¥
LB o san g & 5 pial) dpdile Ll aaY) jlaall Al Sl Jaee e ey
el g ALl Al i) dlal Alad) Aedl G (s sbon g3 53 Jare Jiay sa s

(V) Geoffrey A. Hirt, and Standy B. Block, (Y44Y), Fundaments of Investement
Mangement, gt ed., Irwin, Homewood, ILL.

sl Jenl) Calls —3aidll S el =) ila (%)

s aa sl (V)

www.manharaa.com



Y.

st 53 aadd) Jame aily J20a) il Jare Coyry s edga Hlad) Gl sl Al
b Adlal) Al g g 5 el ) Y1 il Bllal) Al saic

cJanall 13gd A slna Ay gian 32008y i) o i g odial Jasal w3 1Y) (5 AT B lay
& s A dad panal 8 kil ¢ g pdall jee DA sl il i) e ol
Cae o (il (GuEat 90 5 oSl 34

el Janall 138 ()5S Lavie (3aaty el 12¢] Wy ¢ 5 pdall (g 50n (ga a3 Sy
& s el 20 el Jara gy 28y oy saill A5 e el o B oual) 332000 jaa o s
(Y) ph ol (B ey LS & je Jana gag v, )T 2 sl

Al dadl s t-Y-Y

Ladie Ganae & g il
bl da el sl Ja

all e padiey
ORGSRt~ WO IRV F U N WA
il Al el e e 3 ole Al AUAY el s Jlad Gy ¢l
Sl g 5l L) a5l el PA g g pkall A )
enn el g g piall i) Gl A Al JB ad e aead e e
e die i gsle 7,0 (NPV) 7 sitall 5 pdall Al dall e caly Cun
(Y) A Gald Ay LS g g el s pan (e JAT dily 585 (%) +) aad

T

www.manharaa.com




doulaal) Julas clay
QI:\.AJA]\ (e e ‘;s [ERv g ‘;"\.“ JG‘Y\_} C:a\:ui‘ J\.@Ja\ ‘;\ 2\*..»\...»;3\ d...ﬂaﬁ B
LA 5L Jane e U i (356 pe o) Aldindl Cig ol DA e cUlad S Gl

LIS 5 a5 (DLl Al ) (e JS Al el ilas

el dulual) Julas V- ¢
(V) Jsand 8 Al il 33 alall @yl M) Al (s el

(V=) Jsaad
FETRINEN I 1 AN
dadl) s dadl) e dadl) Ala dilad) Jaza Baaieall cilud 8l
cadleitt Adlal) il Adal | laiudd Al | % AR
YEYAYCAY, oA [ YAVOTVAT, A | ££T£AV T V¢ A g ol A s

VEYA1 AT, oA | VATARTAY | fvivov..eo Yt %o\ § Aoy AaEy] e Laliad
VEYAV AT, oA | WOARWAY | Yaf.1i¥,en VY oY iy BABY] dile Lmliad
VEYA) AT, A | WYVER G2 | Vavvie),ve YY %o\ ¥ ooy 1KY 1 Ll
YEYAY LAY, WA Yooos o_v_,i YAV LYY A YoX, vl Ay 40N il Y ealads
VEYAY AT, A | VA Ve taan A Ao ¥ Yol ooy JoY) s Lmlind
VEYAV AT A | VATTIYY € VYoTavA 3 ToY 0asy JAEY) o mliad
VEYA) AT, A | VTAEV VA foorias P To¥ + ooy JAY] o Lmlind
YoV)YAY,0 | VAVOTIAT,EA | VIVEEIT4o A To) + ooy Ay o) ) ol 5005
YIVVE00T,A | VAVOIAT,EA | YAAGY .Y, TV T ToY + ooy Ay o) ) ol 5005
VYooTVT. Y | VEEVIE)1+4 | AATTAATY A ol 5L ) 5 TSl ), ) A

JadY) s (andl g 4l Jaa i)

%) v Ay

Sl

JB8 e Cudial 1 yaiadll

www.manharaa.com



ARA

feh Lo dpnluall Jalad e Jaadh

Ay 2aEY) @l ) pandds die Y)Y o Al dle Jaear v gy pdall Ay )
VAR

Ay I ol ) (andds die %A o8 Al dle Jaears (sane f el Ay -
VAR

gty Y] s (miSS Sie %)+ o3 00 e Jinars s g gl o ing Y
VAR

sty JidY) ot Gt e %8 o8 A1 e Jinas Gine g el ey =€
& s pdhall (alSas) Ak Allal) 038 Jidiy %Yo

4 il Jadall CallSs sl ) die %)Y 5 a8 I dle Jarary Gone & g plall e ey -0

FoX v Ay

8BS Auidlia dln o das gaﬂ\;;w\ Gl RN glaca V) Al jn =1
Iy ) Al b led [alaasl ) sagan 138 L5 dalid) il (o
o 2 QA T ki g 8 paima oy 3 a daabin) claaal Ll e WYY g
i) L 30y 5 5 AN ol oY) adas b Jadiall . pa¥) 5 bl sl
53 Al dle Jarays Gase g s el iy s i) 138 ie 5 %) ¢ Ay 4 i
YA
Y e g5k ddliaal il of e Jy dpalead) Jidss of Js8) (S
Lo 138 5 g 5 el dpma ) (o g g g pdiall Laliai@V) (5 gaadl Ay i3S daga dala)

8 BB B N ane e il ) Qe v 35 A JR1A) el Jie dad dec

P

www.manharaa.com




WY

@ uai®y) Lpbal) Judas ¥—¢

(Y 6)0saal) | 8 Aal) Al 53 Alal ol paiall ol Al Julan el
9 R G B = r -

(Y=£) Jsaad
anboall s
Lol la 4ol la Lol o | wlad Jua Baaianal) ciluza
cadleilt Adlal) B Atal | et AdY | % Jala
YIYYY VLYo YYAOTY4o, ¢ TYVAYYY, .Y V1 FRPRIWETIN S
YIVYVLVe Yo YVIVAY ¥ oYYYVEd, oY Yo YoV v Ay LY Claile alidd
YUYYY.Ve Yo YoYagoTs,A £Y£4Y49,9A VY YoY + iy Ad8Y) Claile alads
YAIYYY YL Yo Y49AAQYY £.EY0A, S0 VY %+ iy Y ey Y1 aleas)
YIYYY VLYo YACYOYEY,A YeVEASY, N K %Y+ o KN cld Y1 ealeds
YIYYY Ve e YACEFAEY,) Y.dA0q),Y¢ N %Yo auiy JdY) cuwi (alids
YAYYiYoV,o YYAoufNdo, ¢ EYVETVY, e ¢ i %)+ iy & i) Jadill Call<s sl )
YeFAYE Y YYAouNdo, ¢ YIYY¥.ov, .. VY %Y+ Ay & i) Jedill Call<s sl )
VAV LY YUOYTYAY .Y OAYYY ., 4 q Call<s 3ol g AN ) ) my 4R3
JaY i (agads dy sl Jal
%) v Ay

Galll J8 e Cuudial 1 jaalll

teh Lo dpuluall dolas (e Jaadl

Aty AalEY) oy s die Y%V Y o A dile Jaray (gana g pdall By )
AR

Ay A0S0 YY) sl die %)) o ks dle Jaears sane g el iy —Y
%Y .

Aoy JdY) Gaws Ganias die %)) o8 31 Sle Jarary Gase g g pliall o imy —Y
.t}‘)wwlsu‘:\h.";hu&\ TS dlu}%"fo

oY v Ay (i Bal ) ie %0V Y 5 a8 AN dile Jamary basa gy pdiall B~

8BS Audlia dlia of Jas gl 3 )Y) alid) Goull Al gl ¥ Al -0
Glly Y Al cla jlnd (@lias) Y gagae 138 L Aalid) cleadll (o
a5 i AT Hhig b yaie 33 ) A A AaliY) colaaal Ll Ja ) old

Szl Gl 5 55 KN ) (a6 Jiiall g Y] g bl L)

www.manaraa.com



o8 A1 2o Joners Gana g gl gl 138 die 5 %) ¢ iy A gind

%A

CYYS o g skt ddlidall il of ey dsbeall s o) Js 8 o Say
Lo 138 5 ¢ 5l Ay (o5 o s ndiall AaLai®Y) (5 ol il pdi5eS dage 4l
o 5L B N e e a1 el i a3 3 Al Sl Jaee ad 4ee S

g

0o Gane S & 58l () 2 (galai®y) 5 M) dpaboal Jilas il U Le 1Y

Al 5 i Auala) als (e g g pdall (f Cum Aol Daldl e ST Apalai®Y) dald)

La )28 s A Lo (Giny 4 LS el Ly < i A L 508 300 LA 4 jlai )
Al e g s pdall (5 saay (Blaty Lasd Ll %) 6 a8 Al dile Jaras Jld L T)
By el A g ) skl selalei o et it leddal <3 3 iy oaat dallall

oy LS %V € o0 J als Ble Janay Jlis ila (£,0) Lol J8 dulla Al ila

(F—&) Jsxa

: Ja Jsaal) ope

L@y 5 el Gl il

B () il

Al ) il

il A asiicall sl

1) v,Y A2 i) 3y
TVYFYYY, LY £ETEAY )T sl deal ila
%1 %) ¢ JEAENRVRRVER R REI
), ¢ )Y R RIP e FEN (g P WO

(Y)(’EJM‘}‘(\)@JM‘ !J.LA.A“*

www.manaraa.com



VYo

lald
Sla gil) 9 iliil)

.
a8 Aedifiall ApalaBY) el sy Wglae o Audall o2 a o 8 ol

2 il ledd) 5 58 SLaBY) ) glaia (e Al ) gL dadl 8l WY e L il

Aalai®Y) il (e Ao gene DA o el Sl e L) e 5y Gl

A Ll Ll cla i 3 il L Lad

Ol 8 A8 s 5 sad la o Al e Al culall 8 (5 sad) Al ja oy gl L)
@@ Fsall ol A Crly G Gslae Anae @338 6 ) Clead e il
eal G Il Je %o, Y5 %Y Aaliadl Caall g3 uY) 2o e Oslae A
Gled o abud ClllsdoecunlebeinddSmgmegokibepmtaciog ) 5 5 Y] e
oY) B Al bl ) e %0,T slae dnne 8 ol bl 8 )

ALY Aoy ddell Jess 3 Al ST aal olai@y) Basy dalod) Jia WY
8 Alad Laaliss g Ul fon aabiy cimall edlend) Jlay 3 alid) glhadl )
lad ZU e %Y, Y g Uil dealiue il Cun Apala@) el e 2 e
el (e %70, ¢ i Lo byl X g2l CSE a8 Y00 Y e )
e Sl gl 435S alud) g Uil ey SIS s olall dl ul) ¢ julall
g UaiS Aahidal) culeladll o CBAAGN ) 2lisy Sus cdalaidy) cileladll cali A
JAIs agiald) 3 5ib L8 Ll zling Cus il (Jall delial) e Liny) el )
Aplaidy) cleladl) Caling (o claddll g alidl (e el salling Tal i (53 )Y

pablu g Uil 138 o mandl (5 s canll pa 8 e aall BIA A abid) g Ul aaly Y
Gl Maa) g %0,) wins L g dale YAYY Y s Cadag 4 il &
N e Jae dua b ll €0 5 alud) g Uil aaleg WS o Y1 8 A Lasd
il e JS0

Tl 5 pedal W) e s Jsall e gl o Baadl SlaY) Sud e el e L8
G agasid il o A8 Jsall e Js00 O s (B (sl EY) dela
cib sl ) EAY) Jalay THE8

www.manaraa.com



el Aalaad) Bl (e paadl lEE of LD o Y1 8 Ad) g Ul a2y Ly d .0

b S G Adall 5 lee Bhalie b (Budl) sl blaal S 5 ) gd 4yt

((Gaad 5 5 232) A oY) AU e (%0 D s L a5 lee e
Al

i culS Ll a0 Y1 8 A8 (5 saad) i pa sk Gl i DA (e T
s o ag a5 piall Jod g2 Ao Kol 834 T 5 el L s
D) alaaiad Y bl Jall s 3k Al (Apalaal) L jla WY1 alasn
& o Aalbudl pllad b o) e e il o2a (550 20 o fSal) 8 Al a8y

s AY) byl clellad) 3l
Lo Leie a1 8 (s saadl Al 5o e dal 8 Al il seall (e daall Gl a JI) L Y
ll jal o3a e Lgalkat 3 e glaad) il (3lay Lo Las Lonsds A ally (3l
g sl Lald lasae algas) g Adaall ol S Conn ) A8l YW Lt By o

-5 DAY dalaiy)

Y Bagna dpha g il X lE AT e e R Al Lee a0 LA
A s aany bl LB e g pdal) T J sl

&b Al cadlsal i ) palas gdba@yl 5 el Jalatl) 8 aa e Bew Las 4

(33 Ll LS ¢ el A 5 ) i daps Lo 38 300 PDIA 0 ji0d Il Jidail) 30

Last el %) € 0,08 Jalo dile Jamay jlis (yole £,0 L8 ddla Gy 8 AL a

) g A La a8 3ae PR 0 Jiud 4y L) callsall gl gabai®y) Julatl) ady

Sle Jaes Jn Oale 1,0 a8 Adls A ila (3ia0 L LS ¢ e
A0 Al A (e il LS %) T 5 a8 Al

.¢La;‘;y\3 &—\LA}XM“ 3 pda ‘_)t&\j AA\:\J\ EJ\J’} (\)

www.manaraa.com



Cila o) LilS

AUl Cilpa gl apash WiSay o085 Le ¢ g A

Ao Al 50 el dem i) 3 3 oabai®V) 5 L Jy il il s DA e L)
z il g syl 13 i Au ) a s aldl g g kb Aalall g Al iyl
Slo e 13 bty 5 dllal) dalid e Lot (LS g 5 8l o &
g sodal 138 o Gun el o d GIA e aling Lo PIA e @lldy il SLaisY)
gy e sl JAa) 305 (A deabie ) ALYL dale (V0 )o ok L caLagy
A 3 oad dgn s ) ALEYL 13 ¢ A3 alaBY) Lealing ) daal) cOlaal)
AT I Lae gslae e (8 dalid) Gl et e (i jall 5 llal)
oz Al & g pdiall i)

LBy Ao oS ey S e Ul 130 W aluad) g Ul & e ) udas LY
slaall bl 33055 Jeall a il BIA e g Ul 43 aalug Lo (P& (o (53 Y)
LS Al Aglee 8 500V L8V lgaling il cles)l 8555 o Mlaa)
gl (e 3y 3all o LR 138 8 LD mie A e L T3 R el
Ll iy s

g s Canliall uslpusl) o bialbe ddpgiieedDleieniyancilldg-dnmladig-dalatall Zalil 5y éas LY
oadt o daall s Ga¥) (B Dagaall Bl ezl 25 a Jsda sl s
Cua lgale m g jiall Ay pall s (muddd P e iy Laled) clasdl) e
Jan Gad e A a5 03V 8 Al cleadll (any e %) T L) 028 cly

s oall (8 aadiuall sl pabai@Y) sl Clus (8 Blaie s Je sl Hladil L
D) Gl Alee (oSS Al 5 Sl il graall 1ok ell g Au )l e el
s il 4 daddiiall calaally Aaldl) clilall 368 ax e dpal a8

REPInY

& Al aliall and A derdiie) alai¥) el Al Al )l Gy Lo
Dbeall o3 Gty Apans ) e 5 Apans ) Clgad) Al Al a5 Gl Aalid) ¢ U
Alai®Y) ulaall o Cus dalindl g Ul 8 4 jlaunl) e g bl (5o anl B
Laid il (5 sine o paly JSS ca sl ALY (5 fiun o L) ST s
AW el Ay Jal e LS

www.manaraa.com



VYA

el sl g yaladd)

tA padl Al gall i

e g pdall (5 93 clad )3 sl jaly guad ((1999) (llae oy gl i m
- ran Ay i) Aaals ladll A ) gdte e feale Al

O gl cle g pdall s cblall (1997) cues deaa e Aalym
L) Aaslall (bl ¢ a3

(s 2l (V) Al Aabiadl Elad) &S dalidl (1AV)) clle (S pm
colee ASL dpalel) dazasl

OSE a oalal cdludly Waad S s gaad) Al ((Yeee) ccpall Z3la caeallm
REPIRN|

o(Cakaill g Ay Y BEF ORI IRESNTTYYTIE A S e s in AT
oY) ¢ Olae edgada o)) S

o S A ldal Al 5 gaa) cld 3 ((V49T) dle dana agy allm
L) s ((Biad daalx 63y i e yiicale Alu ) by gu

Aglai®y) (g gaal) cilud jag Cle g pdiall anli Guad ((Y49Y) gl ugl ilim
G5 anll Cladpyy odlaBY) Judadlly Afaal) 4GS aladia) malie
Boaldl (AgalsY) Al ¢ jlaiiud)
Al A B Lalaldy) Apaiil) & Aol j99 (Y0 ) (lud adae cAialalall
A V) daalad) Aplus¥) s Lelaia¥) agled) LS 6 pdie e jiiuala
cclatlaig adl g ) A dabudl glad (V49)) (oAl Balia s A jlallm
colee ASL dpalal) dazasl

LiSa (e g pdall anlly Apabai®y) (5 gaad) Al a ((V49Y) ¢ pan el 2w
s e Ay YY) il 5 debidall ¢ LSy

Oles ¢ 31 s ddabid) delica ((139Y) ale ¢ 3yl e

LiSa ccile gpdiall anliy Auabai®y) o gandl Gl pa ((1390) (saan aplaall 2w
o e o3l (A jall Aiagdl)

gy se il ol AESA) calat®) g 5 ) ABAEY ((V49¢€) () s e Sl () saall m

cobee ¢ Y daslal 6 ppal o Allal) B)) Cilaalid ((139Y) () siay ¢ jlaxllm

www.manaraa.com



Y14

LIS (cile g pdiall anlig 4aLaBY) (5 gandl Clad 3 (Yo o)) caula LIS (g sl
oY) (AlaY) £l 5 Aaada (A oYl o lall 5 ALY

Cle g pdal) amlliy Auabai®y) g gaal) clud g gund (139Y) e gy ElE
el ddla ALaBY) aglall dgae B slite e priuale Al ) A lalia)

Lai®y) B ol Abwd) pUkdll Addad dul e (199)) (Jole Al ddafadlm
L) ad 5 sdie e diwale Al ((VAA4-YAVL) B8N s
PR PPN

(A B Al BLAY e dalad) cilubad) A ((Y499) (05 deal (Alil gl m
) ) daals Aoyl o glall g Sl LK ) sdia e iiale Al

Ayl Ayl dgidl A LU Aralall Ao gugall ((VAAY) cumu (s )l sedlm
TR ol sl

g b bl Liall Loba®) (5 gaadl Al 2 (1 99) ¢ pain Liga J95m
LB (O D Axala QLY AS 6 sl il yfiasale Al

ggiad 3aL (Y- o) O AAV- AT LAAYO AAY) B g daluudl 3 ) 3
LY (olae celaan) g cila slaad) 45 e

O Olae cdiling dach A gl Ailany) 8 il ¢ 3 N1 6 S el el m

Olee Aggiad) Bo&M (1990Y4 ) V440 (VAA0) Laladl Clelianll 5 iy ®

.QJJ‘}“

www.manaraa.com



tAgdal) aal gl L

= Arnold. C. Harberger, “Toward An Operational Approach to Social
Cost-Benefit Analysis”, University of Chicago, Y4V ¢, Mimeo.

= Geoffrey A. Hirt, and standy B. Blocks (Y44Y), Fundaments of
investment management, ¢™ ed, Irwin, Homewood, ILL.

= Jenkins Glenn P., and Harberger, Arnold C., Manual for Cost-Benefit
Analysis of Investment Decision, Y4AY, Canada.

= Meredith, Jack R. and Samuel J. Mantel JR, (Y44¢), Project
management for managerial approach, John Willy and sons.
Inc., New York, (Yrd ed).

= Peterson, Pamela, P, (199¢), “Financial Management and analysis”,
Mc Graw, Inc, New York.

= Ressell J. Fouler, and Jame 1. Farrell, J. (Y9AY), Modern investment
and security analysis, Mc Graw-Hill, USA.

= United nation industrial development organization, ()4A%), Guide to
practical Project appraisal, Vienna.

= United nation industrial development organization, () 4A%1), Manual for

evaluation of industrial project, Vienna.

www.manaraa.com



YYA

ECONOMIC CRITERIA FOR INVESTMENT IN TOURISTIC
PROJECTS IN JORDAN: CASE STUDY IN AJLOUN

By
Abdullah Al Oqaily
Supervisor
Dr. Amir Bakir
The present study addresses issues of investment in touristic projects
in Jordan and economic criteria that underlies encouraging investment in
the tourism sector. As a limitation, scarcity of resources available makes
investment in such projects a more difficult and expensive venture taking
into account the huge amount of capital required. As|a result, a rational
decisions on whether to invest such a voluminous capital are sensitive
and critical. In order to make the rational and propet decisions yielding
positive effects on both individual and national levels, a set of economic
criteria on project feasibility are needed would be plausible. The present
study therefore, focuses on economic criteria as an instrument for

deciding whether a project should be approved or rejected.

The current study discusses how to compute economic prices for
costs and revenues in touristic projects from two aspects. On one hand,
economic prices can be computed by analysis of market supply-demand
forces. This method is used to compute economic prices for non-tradable
commodities of the international level (non-importable-non-exportable
commodities). On the other economic prices for cost-revenue from
touristic projects is studied from perspectives of opportunity cost. The
study highlights how economic prices can be computed for products,
services and foreign exchange as well as how to compute shadow price

for capital, land, and labor.

www.manaraa.com



Y4

The study clarifies the effect of investment in touristic projects on
economic development through their impact on economic variables,
income, labor, balance of payment, and balance of trade. Investment in
tourism in the context of economic development was compared with

investment in the other sectors of the economy.

The applied side of the study included a feasibility study for
establishing an international five-stars hotel in the City of Ajloun. The
steps typically considered in a feasibility study include market, technical,
profitability and sensitivity analysis. In this part the study uses shadow
prices (economic prices) in appraising feasibility of the proposed project
from the nationalreconomy-perspeetive; whereas financial prices are used

for appraisal from commercial profitability.

The study recommends that economic criteria should be employed
more strictly in selecting ~touristic —projects highlighting increased
productivity and optimal use of resources since financial -criteria

disregards the potential effect of a project on national economy.
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